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De groei van de Belgische economie zou op 1,6 % uitkomen in 2018 en

2019

De groeivooruitzichten voor de Belgische economie in 2018 zijn - in vergelijking met onze februarivooruitzich-
ten — licht neerwaarts herzien tot 1,6 % als gevolg van een tegenvallend eerste kwartaal. Voor 20139 wordt
dezelfde jaargroei verwacht. De werkgelegenheid zou over beide jaren samen toenemen met 106 OO0 perso-
nen. Onder de hypothese van stabiele olieprijzen in 2019 koelt de inflatie dan merkbaar af tot 1,7 %, tegen-

over 2 % dit jaar.

Overeenkomstig de wet van 21 december 1994 heeft het Instituut voor de Nationale Rekeningen de cijfers van
de economische begroting meegedeeld aan de minister van Economie. Deze macro-economische vooruitzich-
ten kaderen in de voorbereiding van de begroting voor 2018.

De conjunctuurpiek lijkt achter de rug in de
eurozone...

De eurozone leverde met een groei van 2,4 % in 2017
zijn sterkste prestatie van de voorbije tien jaar, onder-
steund door een aantrekkende wereldhandelsgroei, lage
financieringskosten en gunstige werkgelegenheidscij-
fers. De vertrouwensindicatoren wijzen momenteel op
een minder uitgesproken dynamiek van de economische
activiteit in de eurozone in de loop van 2018, al wordt de
groeivertraging in het eerste kwartaal deels aan tijdelijke
factoren toegeschreven. Door een gunstig overloopef-
fect, zou de bbp-groei dit jaar toch nog op 2,3 % uitko-
men. Voor 2019 wordt een groeivertraging tot 1,9 % ver-
wacht naarmate het ultrasoepele beleid van de ECB
wordt teruggeschroefd en de wereldhandelsgroei wat
aan kracht inboet. De Amerikaanse bbp-groei zou
—ondersteund door een expansief begrotingsbeleid —
daarentegen versnellen tot 2,8 % in 2018 en zich hand-
haven op 2,6 % in 2019.

Bovenstaand scenario gaat gepaard met diverse risi-
cOo’s, zoals een verslechtering van de internationale han-
delsrelaties, een forse prijsstijging voor ruwe olie door
geopolitieke spanningen en onzekerheid over het resul-
taat van de brexit-onderhandelingen. Daarnaast kan een
sterke toename van het begrotingstekort in de Verenig-
de Staten of politieke onzekerheid in sommige eurolan-
den er leiden tot een forse klim van de langetermijnren-
tevoeten. Dat kan het vertrouwen van de financiéle
markten in landen met een hoge schuldgraad ondermij-
nen en de vrees voor een nieuwe eurocrisis aanwakke-
ren.

... waardoor ook de Belgische bbp-groei wat
vaart verliest

In navolging van de Europese economie bleef de Belgi-
sche bbp-groei in het eerste kwartaal van 2018 (0,3 %)
onder de verwachtingen. Onder impuls van zowel de uit-
voer als de binnenlandse vraag zou zich een lichte her-
leving voordoen in het tweede kwartaal (0,5 %), maar
vervolgens zouden beide geleidelijk aan kracht verlie-
zen, waardoor de gemiddelde kwartaalgroei zich in 2019
situeert tussen 0,3 % en 0,4 %. Op jaarbasis zou de Bel-

gische bbp-groei licht vertragen van 1,7 % in 2017 tot
1,6 % in 2018 en 2019.

Kwartaalverloop van het Belgische bbp in volume
Gegevens gecorrigeerd voor seizoensinvioeden en

kalendereffecten
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De geleidelijke Europese conjunctuurvertraging zou de
volumegroei van de Belgische uitvoer doen afremmen
van 4,9 % in 2017 tot 4,4 % in 2018 en tot 4 % in 2019.
De bijdrage van de netto-uitvoer tot de economische
groei wordt daardoor licht negatief in 2019. Samen met
de (in vergelijking met vorig jaar) gestegen olieprijzen
zou dat het tekort op de lopende rekening van de beta-
lingsbalans doen oplopen tot 0,5 % van het bbp.

Het reéel beschikbaar inkomen van de particulieren zou
dit jaar en volgend jaar met resp. 1,8 % en 2 % sterker
toenemen dan in 2017, dankzij bijkomende verlagingen
van de personenbelasting en een sterkere groei van de
brutolonen. De particuliere consumptie zou daarop met
enige vertraging reageren (waardoor de spaarquote van
de particulieren licht herneemt), maar met een volume-
groei van resp. 1,6 % en 1,7 % de sterkhouder van de
binnenlandse vraag blijven. De investeringen in woonge-
bouwen zouden een groei van resp. 0,5 % en 1,1 % la-
ten optekenen, geholpen door de gunstige koop-
krachtontwikkeling en de nog steeds aantrekkelijke
kredietvoorwaarden.
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De volumegroei van de bedrijfsinvesteringen bleef in
2017 beperkt tot 0,7 %. Dat cijfer werd evenwel neer-
waarts vertekend door enkele belangrijke (maar volledig
ingevoerde) aankopen van investeringsgoederen in
2016. Onderliggend was de investeringsactiviteit in 2017
veel dynamischer. Het investeringsklimaat blijft positief
dankzij de hoge industriéle capaciteitsbezettingsgraad,
de hoge rendabiliteit en gunstige financieringsvoorwaar-
den. Daardoor zouden de bedrijfsinvesteringen in 2018
en 2019 verder toenemen met telkens 3,2 %.

Rekening houdend met de maatregelen die voldoende
duidelijk gespecifieerd zijn, zou de volumegroei van de
overheidsconsumptie in 2018 en 2019 uitkomen op resp.
1 % en 0,8 %. De sterke volumegroei van de overheids-
investeringen in 2018 (10,6 %) is zowel toe te schrijven
aan de lokale besturen —in de aanloop naar de
gemeenteraadsverkiezingen — als aan de gewesten en
gemeenschappen. In 2019 zou die volumegroei beperkt
blijven tot 2,2 %, waarbij de terugval van de lokale over-
heidsinvesteringen wordt gecompenseerd door een toe-
name van de federale investeringen in defensie.

De werkgelegenheidsgroei blijft aanzienlijk

De binnenlandse werkgelegenheid nam in 2016 en 2017
niet alleen toe door de aantrekkende conjunctuur, maar
kreeg ook een impuls van de sedert 2015 genomen
maatregelen ter vermindering van de arbeidskosten. Die
maatregelen maakten de groei van de activiteit in de
marktsector bijzonder arbeidsintensief, waardoor het
aantal jobs de voorbije twee jaar samen met 123 000
eenheden is toegenomen (een gemiddelde stijging van
1,3 % per jaar). Tegen de achtergrond van een sterkere
loonkostenstijging wordt een minder uitgesproken werk-
gelegenheidstoename verwacht in 2018 en 2019 van in
totaal 106 000 personen (gemiddeld 1,1 %). Het aantal
loontrekkenden in de marktsector zou met ruim 85 000
personen toenemen en het aantal zelfstandigen met
20 000 personen, terwijl de jobcreatie bij de overheid
(die de voorbije twee jaar nog 7 000 personen bedroeg)
beperkt zou blijven tot bijna 1 000 personen.

Het aantal werklozen (met inbegrip van de niet-werkzoe-
kende uitkeringsgerechtigde volledig werklozen) zou
over 2018 en 2019 samen verder worden teruggedron-
gen met 71 000 personen. De geharmoniseerde Eu-
rostat-werkloosheidsgraad zou afnemen tot 6,3 % in
2019.

Voor meer informatie:
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Kwartaalverloop van de binnenlandse

werkgelegenheid
Gegevens gecorrigeerd voor seizoensinvioeden
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De inflatie wordt sterk bepaald door het
energieprijsverloop

De Belgische inflatie, gemeten aan de hand van het na-
tionaal indexcijfer van de consumptieprijzen, bleef on-
danks de hogere groei van de olieprijzen nagenoeg sta-
biel in 2017 (2,1 %) t.o.v. 2016 (2 %). De opwaartse
invloed van de grondstoffenprijzen op de inflatie in 2017
werd immers gecompenseerd door het wegvallen van de
impact van enkele maatregelen (o0.a. de toename van het
btw-tarief op elektriciteit) die de inflatie in 2016 omhoog-
duwden.

De loonkosten werden in 2015 en 2016 beperkt door
maatregelen, maar sinds 2017 nemen de loonkosten per
eenheid product opnieuw toe. De opwaartse invloed
daarvan op de onderliggende inflatie wordt echter afge-
remd door de appreciatie van de euro ten opzichte van
de meeste andere munten. Gegeven de beperkte dyna-
miek van de onderliggende inflatie wordt de evolutie van
de consumptieprijsinflatie vooral bepaald door het ener-
gieprijsverloop. In 2018 nemen de prijzen van alle ener-
giegrondstoffen verder toe, waardoor de inflatie met 2 %
nauwelijks afkoelt t.o.v. 2017. In 2019 zou de olieprijs
zich nagenoeg stabiliseren t.o.v. 2018, waardoor de in-
flatie terugvalt tot 1,7 %.

De groei van de gezondheidsindex, die niet wordt bein-
vloed door het prijsverloop van o.m. benzine en diesel,
zou in 2018 (1,6 %) achterblijven op de inflatie en er in
2019 (1,7 %) gelijke tred mee houden. Overeenkomstig
onze maandvooruitzichten voor de gezondheidsindex,
zou de huidige spilindex voor de overheidswedden en
sociale uitkeringen (105,10) in augustus 2018 worden
overschreden. De volgende spilindex (107,20) zou niet
worden overschreden in 2019.

Ludovic Dobbelaere , 02/507.74.22, |do@plan.be; Filip Vanhorebeek, 02/507.74.12, fvh@plan.be
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Kerncijfers voor de Belgische economie
Wijzigingspercentages in volume - tenzij anders vermeld

2016 2017 2018 2019

Consumptieve bestedingen van de particulieren 1.7 1.3 1.6 1.7
Consumptieve bestedingen van de overheid 0.5 1.3 1.0 0.8
Bruto vaste kapitaalvorming 3.6 0.7 3.3 2.6
Totaal van de nationale bestedingen 2.1 1.3 1.6 1.7
Uitvoer van goederen en diensten 7.5 4.9 4.4 4.0
Invoer van goederen en diensten 8.4 4.4 4.4 4.2
Netto-uitvoer (bijdrage tot de groei van het bbp) -0.6 0.5 0.1 -0.2
Bruto binnenlands product 1.5 1.7 1.6 1.6
Nationaal indexcijfer der consumptieprijzen 2.0 2.1 2.0 1.7
Gezondheidsindex 2.1 1.8 1.6 1.7
Reéel beschikbaar inkomen van de particulieren 0.9 1.3 1.8 2.0
Spaarquote van de particulieren (in % van het beschikbaar inkomen) 11.2 11.2 11.3 11.5
Binnenlandse werkgelegenheid (jaargemiddelde verandering, in duizendtallen) 57.7 65.3 59.8 46.6
Werkloosheidsgraad (Eurostat-standaard, jaargemiddelde) 7.9 71 6.6 6.3
Saldo lopende rekening (betalingsbalans, in % van het bbp) 0.1 -0.2 -0.5 -0.5
Wisselkoers van de euro in dollar (aantal dollars voor 100 euro) 110.6 113.0 120.3 121.9
Korte rente (Euribor, 3 maanden) (%) -0.3 -0.3 -0.3 -0.2
Lange rente (OLO, 10 jaar) (%) 0.4 0.7 0.8 1.1
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