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Wereldhandel trok aan in de loop van 2013
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Maar dip in 20140Q1...
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...In ontwikkelde economieén van tijdelijke aard,
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OECD industrial and consumer confidence
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Maar iets meer twijfels over opkomende landen
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BRIC GDP

Four-quarter percentage changes
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En vooral China is risico, kampend met kredietbubbel

4 Private non-financial sector debt in % of GDP N
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Scenario IMF
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IMF GDP growth forecasts
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Groel eurozone ontgoochelt in 2014Q1
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Maar verbetering wordt verwacht

/ Euro Area GDP & Economic Sentiment
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Vrees opslitsing eurozone verdwenen

4 10Y bond yield spreads vav Bunds
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Minder restrictief begrotingsbeleid

/
Change in structural budget balance (in % of GDP)

(rise= tightening; decline = loosening)
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Koopkracht trekt aan

4 Real disposable income growth

2014 2015

[} BE
Source: Thomson Reuters Datastream




Toch blijft heropleving eurozone matig

-
1.1 (2014) en 1.5 (2015)

Hoge schuldgraad

Hoge werkloosheidsgraad

Lage capaciteitsbezettingsgraad

Krediet: zwak en gefragmenteerd

Banksector kwetsbaar




Langetermijnrente
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Opstoot vervolgens daling (anticipatie monetaire politiek en inflatie)




Monetaire politiek ECB
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ECB policy rates
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Inflatie eurozone

-

Contributions to euro area inflation

Twelve-month percentage changes
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Inflatie eurozone, landen

4 Euro Area inflation

Annual percentage change
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Grondstoffenprijzen
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Internationale omgeving

-

2016-
2019
of 2019*

Bbp-groei eurozone

Bbp-groei VS

Inflatie eurozone

Olieprijs (US dollar per vat)

Euro/USD (x100)

KT-rente (3M) eurozone

LT-rente (10y) eurozone




Résultats pour.la Belgique

Resultaten voor Belgié




Résultats pour la Belgique

Aprés une gquasi stagnation
du PiB en 2013...

..reprise de la croissance en
2014...

..avec, parallelement, une
inflation ne dépassant plus
0,7%...

..et des créations d’emploi
se redressant
progressivement.

Déficit public en tres légere
hausse en 2014...

...et le taux d’endettement
s’accroit légerement.

Balance extérieure tout juste
positive.

2013 2014

Croissance du PIB

0,2

1,4

Taux d’inflation (INPC)

0,7

Emploi intérieur
(variations en milliers)

Taux de chdbmage
(définition BfP, fin de période)

Solde budgétaire - déf EDP
(% du PIB, fin de période)

Dette publique
(% du PIB, fin de période)

Balance extérieure courante
(% du PIB, fin de période)




Résultats pour la Belgique

...la croissance se raffermit
en 2015... 2013 2014 2015 2016-

PAONRS)

..et la hausse de I’emploi
Croissance du PIB 0,2 1,3 1,8 1,6

s’accélere quelque peu...

.-mais le déficit public ne se | taux d"inflation (INPC) 0,7 1,1 15
réduit pas, en I’absence de
mesures nouvelles. Emploi intérieur

De 2016 a 2019, retour & un (variations en milliers)

rythme de croissance de Taux de chmage
I’ordre de 1.6%. .. (définition BfP, fin de période)

..permettant une décrue Solde budgétaire
réguliére du taux de (% du PIB, fin de période)

chémage (10,8% en 2019)... Dette publique

' e . % du PIB, fin de période
..mais le déficit public ne ¢ b )
baisse que lentement... Balance extérieure courante

(% du PIB, fin de période)

.. et endettement public
toujours proche de la barre
des 100% du PIB.
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Croissance potentielle
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Exportations et marchés potentiels a I’exportation

croissance annuelle en %

(15

Parts de marché =—Exportations -——Marché potentiel




Exportations et marchés potentiels a I’exportation

croissance annuelle en %
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Evolutie van de consumptie en van het beschikbaar

Inkomen van de gezinnen
groei in volume
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mmm Particuliere consumptie mmm Beschikbaar inkomen = Spaarquote
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Evolutie van de consumptie en van het beschikbaar
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Taux d’investissement et d’épargne de I’ensemble

de I’économie
en % du PIB

-

—=taux d'investissement =—=taux d'épargne




Taux d’investissement et d’épargne de I’ensemble

de I’économie
en % du PIB
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—=taux d'investissement =—=taux d'épargne




Structuur van de bruto toegevoegde waarde tegen

lopende prijzen
in % van het totaal

4 )
1980 2010 2019

Landbouw

Energie

Verwerkende nijverheid

Bouw

Verhandelbare diensten

Niet-verhandelbare diensten




Taux d’inflation (INPC)

croissance en %




Taux d’inflation (INPC)

croissance en %




Salaires et productivité (entreprises)

variations en %

SANWA
AN S
(TR PO4Y AATAR

mmm Productivité horaire ——=Salaire colt nominal horaire ——Co0t salarial par unité produite

\

/




Salaires et productivité (entreprises)

variations en %
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Arbeildsmarkt




Bijdragen aan de groei van het arbeidsaanbod
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——Groei arbeidsaanbod definitie FPB (in %)
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Bijdragen aan de groei van het arbeidsaanbod
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Werkende bevolking en werkgelegenheidsgraad
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== \Werkende bevolking, evolutie in duizenden (linkerschaal)

—\Nerkgelegenheidsgraad, in % (rechterschaal)




Werkende bevolking en werkgelegenheidsgraad
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Rekruteringsbehoeften en instroom in de
beroepsbevolking onder 50 jaar
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Rekruteringsbehoeften en instroom in de
beroepsbevolking onder 50 jaar

4 180

160

140

120

100

80

60 -

40 A

20 -

O .

-20




Rekruteringsbehoeften en instroom in de
beroepsbevolking onder 50 jaar

4 180

160

140

120

100

80

60 -

40 A

20 -

O .

-20




Rekruteringsbehoeften en instroom in de
beroepsbevolking onder 50 jaar

4 180

160

140

120

100

80

60 -

40 A

20 -

O .

-20




Rekruteringsbehoeften en instroom
In de beroepsbevolking onder 50 jaar
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Werkloosheid definitie FPB en werkloosheidsgraad
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Werkloosheid definitie FPB en werkloosheidsgraad
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Werkloosheid definitie FPB en werkloosheidsgraad
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Werkloosheidsgraad naar leeftijdsklasse

in procent
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Werkloosheidsgraad definitie FPB, 50-64 jaar
—\Nerkloosheidsgraad definitie FPB, 15-49 jaar




Intensité en énergie du PIB
indice 2005 = 100

-




Evolution des emissions de gaz a effet de serre
en millions de tonnes d’équivalent CO,

160 -

150 -

140 -

130 -

120 -

110 -

100

2019 Objectif 2020

Part des renouvelables dans la cons. d’énergie 9,0% 13,0%

Part des carburants renouvelables 6,4% 10,0%




Vooruitzichten van de overheidsfinancién bij
ongewijzigd beleid

Projection des finances publiques a politigue
constante




Solde de financement des administrations publiques
en % du PIB - définition EDP

2013 2014 PAONRS 2016 2017 PAONRS PAONRS

Solde de
financement
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—So0lde de financement en % du PIB  =——=Objectifs du Programme de stabilité




Calcul du solde de financement structurel
en % du PIB

-

Solde de financement -2.6

-2.7 -2.8 -2.5 -2.4 -2.3 -2.2

~

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Composante cyclique -1.2

-1.0

Solde de financement corrigé du -1.4
cycle

-1.7

Mesures ponctuelles et 0.6
glissements

Solde de financement structurel -2.0




Calcul du solde de financement structurel
en % du PIB

B )
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Solde de financement -2.6 2.7 -2.8 -2.5 -2.4 -2.3 -2.2

Composante cyclique -1.2 -1.0 -0.6 : : -0.1

Solde de financement corrigé -1.4 -1.7 -2.1 i i -2.2
du cycle

Mesures ponctuelles et
glissements

Solde de financement structurel

Objectifs structurels du
programme de stabilité
d’avril 2014

\L




Solde de financement des administrations publiques

en % du PIB - définition EDP

-

Solde budgétaire (EDP)

2013

2014

2015

~

2019 2019-
2013

Solde primaire, dont

Recettes

Dépenses primaires

Charges d’intérét (EDP)




Dette publique

mm Milliards d'euros




Reforme de I’Etat - Staatshervorming




La réforme de I’Etat

Hypothese de politique constante
Comptabilisation en SEC95

Impact de la réforme de I’Etat sur le compte des
communautés et regions

Impact de la réforme de I’Etat sur les flux de transferts
entre les sous-secteurs des administrations publiques

Présentation en SEC versus présentation par entité




Hypothese de politique constante

e Pour I’introduction de la réforme de I’Etat dans la projection,
la notion de politique constante est interprétée de la facon
suivante :

On a supposé que les entités fedérées exercent leurs nouvelles

competences en maintenant les politiques et dispositions en place
actuellement.

A ce stade, la réforme est donc supposée sans effet sur le solde
de financement de I'ensemble des administrations publiques.




Comptabilisation en SEC95

* La décision finale concernant le mode de comptabilisation
des depenses transférees reviendra a I’ICN et dépendra
entre autres des dispositions administratives prises par les
entités fédérees pour exercer leurs nouvelles compétences.
L’ICN comptabilisera les finances publiques apres la réforme
de I’Etat pour la premiére fois en mars 2016, c’est-a-dire
selon les regles du SEC2010.

Imputation des dépenses fiscales et des réductions de
cotisations sociales en recettes negatives

Imputation dans les concepts du SEC95, imputation différente
en SEC2010 (par ex. réductions de cotisations sociales pour
les groupes-cibles)




Comptabilisation en SEC95

* Hypotheses :
Imputation dans les comptes a partir de 2015

Imputation des allocations familiales en dépenses finales de la
sécurité sociale et imputation d’un transfert des entités
fedérees a la sécurité sociale

Imputation de toutes les autres recettes et depenses (y.c. les
soins de santé) dans le compte des communautés et régions




Impact de la réforme de I’Etat sur le compte des
communauteés et regions

* Note : réforme des allocations familiales du secteur public
Avant reforme, certaines unités publiques payaient directement
les allocations familiales a leur personnel, avec comptabilisation
d’une cotisation sociale imputée.

Apres réforme, ces unités publiques paient une cotisation sociale
effective pour les allocations familiales de leur personnel.




Impact sur les recettes des communautés et regions
en millions d’euros

2015 2016

Recettes 12361 11791

Fiscales et parafiscales 7128 7488

IPP régionalisé y.c. dépenses fiscales 8687 9078

Cotisations sociales : réduction pour les groupes cibles -1558 -1589

Non fiscales : amendes routieres 208 211

Transferts des administrations publiques 5393 4468

Cotisations imputées : afférentes aux allocations familiales du 369 377
personnel des communautés et régions




Impact sur les dépenses des communautés et régions
en millions d’euros

2015 2016

Dépenses 13643 14270

Dépenses primaires finales hors cotisations imputées 7170 7661

Frais de fonctionnement et investissement 681 692

Transferts non sociaux, dont : 2096 2173

Chéques services et autres subsides a I'emploi 1973 2050

Prestations sociales, dont : 4393 4796

Maisons de repos, santé mentale et autres dépenses

de soins de santé 3951 4344

Transferts aux administrations publiques 6841 6953

Charges d'intérét 0 32

Cotisations imputées : afférentes aux allocations familiales
du personnel des C&R




Impact sur le solde de financement des communautés
et régions

en millions d’euros, sauf mention contraire

2015 2016 2019

Recettes 12361 11791 13164

Dépenses 13643 14270 15980

Solde de financement -1281 -2479 -2816

Solde de financement (en pour cent du PIB) -0,3 -0,6 -0,6

e L’impact de la réforme de I’Etat est présenté hors
refinancement des institutions bruxelloises et hors
contribution de responsabilisation pensions.




Impact de la réforme de I’Etat sur le compte des
communauteés et regions

* La reforme organise un transfert de charges de 0,3% du PIB
en 2015 et de 0,6% du PIB en 2016.
Transfert de charges essentiellement obtenus par la réduction des

dotations de la LSF de 1,25 milliard en 2015 et de 2,5 milliards en
2016 (contribution a I’assainissement des finances publiques)




Impact de la réforme de I’Etat sur les flux
de transferts entre les sous-secteurs des
administrations publiques

* [ncertitudes sur le financement de la sécurité sociale
par le pouvoir fedéral
Hypothese retenue : solde SEC nul de la sécurité sociale
* NB. les tableaux des slides suivants ne contiennent
pas les cotisations imputées.




Pouvoir fédéral

Transferts en 2015 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be



Pouvoir fédéral

Transferts en 2015 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

-8.9

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral
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Pouvoir fédéral

Transferts en 2015 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

-8.9

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0
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Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be
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Recettes propres

-8.9

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
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Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement
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Recettes propres
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Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement
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Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be




Pouvoir fédéral

Transferts en 2015 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

-8.9

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be




Pouvoir fédéral

Transferts en 2015 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

-8.9

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be




Pouvoir fédéral

Transferts en 2015 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

-8.9

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be




Pouvoir fédéral

Transferts en 2015 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

-8.9

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be




Pouvoir fédéral

Transferts en 2016 (en milliards d’euros)

Sécurité sociale

Recettes propres

-9.3

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale
Transferts aux C&R

Transferts aux pouvoirs locaux

-1.0

Recettes propres
Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales

Transferts aux C&R

Solde de financement

Solde de financement

Pouvoirs locaux

Communautés et régions

Recettes propres
Transferts de la sécurité sociale

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts du pouvoir fédéral

Transferts des C&R

Dépenses primaires finales
Transferts a la sécurité sociale

Transferts aux pouvoirs locaux

Solde de financement

Solde de financement

plan.be




Présentation en SEC versus présentation par entité

* Reclassements a opérer pour passer d’une logique SEC
a une logique par entite :
1) Pensions de I’entité Il payées par le pouvoir fedéral

(des communauteés et regions et des pouvoirs locaux
vers le pouvoir fedéral)

2) Compte du Vlaams Zorgfonds (de la sécurité sociale
vers les communautés et régions)

3) Régime des allocations familiales (de la sécurité sociale
vers les communautés et régions)
* Ces reclassements sont neutres sur le plan des soldes
budgétaires (hormis, pour des montants relativement
modestes, le reclassement du Vlaams Zorgfonds).




Dépenses primaires finales (hors cotisations imputées)
en % du PIB

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Total 48,6 48,2 48,4 48,2 48,1 48,2 48,1

Entité | 32,3 32,1 28,9 28,9 28,9 29,0 29,2
Entité Il 16,3 16,1 19,4 19,3 19,2 19,2 18,9

* La part relative de I’entité | et de I’entité Il dans les
depenses primaires finales passe de 67/33 en 2014 a 60/40
en 2015.

e A noter que les dépenses fiscales et les réductions de
cotisations sociales sont comptabilisées en recettes
négatives.




Evolution des soldes de financement (EDP) par sous-

secteur
en % du PIB

-

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ensemble des -2.6 -2.7 -2.8 -2.5 -2.4 -2.3 -2.2
administrations publiques

Pouvoir fédéral -2.5 2.7 -2.4 -1.9 -1.9 -1.8 -1.9

Sécurité sociale 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Communautés et -0.0 -0.0 -0.3 -0.4 -0.3 -0.2 -0.1
Régions

Pouvoirs locaux -0.2 -0.0 -0.1 -0.1 -0.2 -0.3 -0.1

Entité | -2.4 -2.7 -2.4 -1.9 -1.9 -1.8 -1.9

Entité Il -0.2 -0.1 -0.3 -0.6 -0.5 -0.5 -0.3
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