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Wbord vooiaf

Deze macro—economisclaovwuitzichten werden door het Insti—
tuut voor de Nationale Re&hkingen NR) overgemaakt aan de
Federale Rgering in het kaderan de bgrotingscontrole @or

het jaar 1998. dgens de gngbare procedure heeft het Fede-
raal Planbireau een ontwerpam Economische Bgoting \oor—
gelegd aan het \Wtenschappelijk Comitéoer de Economische
Begroting en aan de RaadrvBestuur an hetNRr. Deze laatste
legt de definitige cijfers \ast en neemt de uiteindelkerant—
woordelijkheid. Het Wtenschappelijk Comité heeft een gun-
stig advies uitgebrachtver de Economische Beoting op 13
februari 1998.

Deel 2 \an de Nationale Rekingen 1996, gepubliceerd door
het INR, werd geintgreerd. Met betrekking tot de openbare
financién werd zoals gebrakik de hypothese an “ongevij—
zigd beleid” gehanteerd. Alle bestaande maaiien, met inbe-
grip van deze die aortvloeiden uit het lgrotingsconclaaf tij—
dens de zomer an 1997, werden opgenomen. De
macro—economische en financiéle toestand inuienkand is
overgenomen uit de jongsteowruitzichten an de Europese
Commissie (daterendam het najaar an 1997), weliswar
geactualiseerd om reking te houden met de meest recente
conjuncturele ontwik&lingen en de mogeligkefecten \an de
Aziatische crisis.

Deze woruitzichten werden afgesloten op 13 februari 1998.

L. Verjus

Voorzitter \an de Raadan Bestuur &n het Instituut
voor de Nationale Re&kingen

Brussel, februari 1998
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Kerncijfers voor de Belgische economie
Wijzigingspercentages in volume (tenzij anders vermeld)

95 96 97 98

Privé-verbruik 1.1 1.3 1.6 2.0
Overheidsverbruik 0.9 1.8 1.2 1.3
Bruto kapitaalvorming 3.2 0.6 4.5 3.6
Nationale finale bestedingen 1.4 1.1 2.1 2.2
Uitvoer van goederen en diensten (1) 6.8 3.2 6.2 5.6
Invoer van goederen en diensten (1) 6.1 2.8 5.5 54
Netto-uitvoer (bijdrage tot de groei) 0.7 0.4 0.7 0.4
Bruto binnenlands product 2.1 15 2.7 2.5
Traditionele consumptieprijsindex 15 2.1 1.6 1.2
Gezondheidsindex 1.6 1.7 1.3 1.3
Reéel beschikbaar inkomen gezinnen 0.1 -0.4 0.8 2.1
Spaarquote gezinnen (in % van het beschikbare 177 163 156 15.7
inkomen)

Binnenlandse werkgelegenheid 188 148 121 331
(wijziging in duizenden, toestand op 30 juni) (2)

Werkloosheidsgraad 9.9 9.8 9.5 9.1
(Eurostat standaard, jaargemiddelde)

Saldo lopende rekening BLEU (in % BBP) 5.0 4.9 5.3 5.7
Kortetermijnrente (%) 4.8 3.2 3.4 3.6
Langetermijnrente 10 jaar (%) 7.5 6.5 5.8 5.2

(1) De groeivoet van 1995 moet met de nodige omzichtigheid geinterpreteerd worden,
omwille van statistische breuken in de bruto-reeksen tussen 1994 en 1995

(2) De binnenlandse werkgelegenheid neemt in 1997 toe met 4.800 en in 1998 met 9.800
als gevolg van de diverse activeringsprogramma’s
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Samematting

Het Instituut wor de Nationale Re&hingen erwacht dat het
BBP in 1998 met 2,5% zou toenemen, na een graeid;7% in
1997. Hoevel het Instituut hiermee zijn gramiorspelling uit
de Economische Bgoting \an juli jl. bevestigt, moeten toch
een drietal belangrifkopmerkingen wrden gemaakt.

Een eerste opmerking betreft de economische situatie in 1997.
De dynamiek \wanan de Economische Bmting \an juli uit—
ging, werd ook gstgesteld in de feiten. In hetgi@van het jaar
werd de groei getroldn door de uitver en woral de erwer—
kende nijerheid lon hienan profiteren. Naarmate het ja@rv
derde, trok ook het gezinsibruik aan, en dit resulteerde in een
beter dan grwacht tweede halfjaaDe groei @an het pné—er—
bruik over het wlledige jaar wrdt geraamd op 1,6%.

De twee andere aandachtspunten hebben betrekking ep-te e
lutie van de wereldeconomie in 1998 en zouden in de laop v
het jaar hun iwloed doen gelden op de Belgische economie.
Vooreerst blijkt de conjunctuur zich in Europa en éeevligde
Staten positieer te ontwiklelen dan aamnkelijk werd
gedacht. Anderzijds zal de financiéle crisis in een aantal Aziati—
sche landen niet zondengdg blijven voor de westerse econo-
mieén. De stekdepreciatiean de muntenan deze landen en
de terugal van hun binnenlandse vraag zaxow de Belgische
uitvoerders leiden tot een inkrimpinguv hun uiteermarkten,
en dit zavel in Azié als in de restan de wereld. Beendien
zouden Belgischexportbedrij\en geconfronteerd evden met
een erslechtering an hun concurrentiepositiegenoer de
Aziatische landen. De groeam de uiteer zou hierdoor at
aan kracht inboeten. De terwayvn november en decembean

de hiitenlandse bestellingerastgesteld in de conjunctuuron-
derzoekingen an denBB zou hienan een eerste tek kunnen
zijn. In voorliggende Economische mting werd het ééct
van de Aziatische crisis op het Belgisd®® in 1998 op 0,4%
geraamd. Osrigens mag niet erden \ergeten dat de daling
van de Europese langetermijninterestien, deels een g
van de Aziatische crisis, een gunstigetbr is wor de groei in
Europa.
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In vergelijking met de Economische g®ting \an juli jl. zou

de waagenomen en erwachte ster&re conjuncturele dyna-
miek in Belgié het ééct van de Aziatische crisis neutraliseren,
zodat de groegbporuitzichten wor 1998 gehandhaafd werden.
De bedrijfsivesteringen zouden blgn toenemen, maar een
bijkomende impuls is noodzaljk om de ivesteringsquote op
het peil \an het bgin van de jaren 90 te brengen en, op die
manier in de toekbmst een hogere economische groei toe te
laten.

De consumptieprijsinflatie kam in 1997 uit op 1,6%.06r dit
jaar lijkt een nog lagere inflatieet waarschijnlijk. De onder-
liggende inflatie schommelde in de locgnv1997 rond 1,25%,
terwijl de invoerprijzen met 4,5% toenamen. In 1998 zou de
inflatie, gemeten via de nieuwe inxden de nieuwe produatkf
(wat de gemiddelde inflatieverigens niet zal bewtoeden), uit—
komen op 1,2% aor de traditionele indeen op 1,3% oor de
gezondheidsinde De enegieprijzen zouden, in weerwilan
een geleidelijle stijging in de loop an het jagrover het wlle-
dige jaar een licht neeparts efect sorteren op de consumptie—
prijsinflatie.

De invloed \an de erbeterde aatiteit in 1997 op de werkgele—
genheid blijft woralsnog moeilijk in te schatten. Op basas v
de thans beschikbare informatie lijkt een ramiag de werk-
gelegenheidsgroei met 0,6% het meestavschijnlijk. Gezien
de toenamean de beroepshelking als geolg van de geste-
gen participatigraden, erliep de daling &n de werkloosheid
in 1997 iets minder snel. In 1998 zou de werkgeheid met
33.000 eenheden (of 0,9%) toenement de werkloosheids—
graad (wlgens de gestandaardiseerde defingaie Eurostat) op
9,1% \an de beroepskelking zou brengen. Deavbetering an

de werkgelgenheidsperspectien zou in de eerste plaats een
gevolg zijn van de hogere economische atgit in de onderne-
mingen. Daarnaast zouden ook de zogenaamdesactspro—
grammas in niet onbelangrigk mate bijdragen tot deze betere
arbeidsmarkttoestand.
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De Belgistie conjunctuur in internationaal pgpectief

Internationale
conjunctuur in 1998

De internationale omgeng gebruikt in Economische Beo-

ting van februari is traditioneel gebaseerd op deruitzichten

van de Europese Commissie dateread de herfst an het
vorige jaar' Een aantal recente gebeurtenissen hebben echter
voor 1998 een aanpassingrvhet internationale scenario nood-
zalkelijk gemaakt. Meer in het bijzondeaat het om deerdie-

ping van de financiéle crisis in Azié, gepaaahgde met defla—
toire efecten, en de hoger darmwachte economische groei in

de \erenigde Staten en Europa gedurende het tweede semester
van 1997. Om het fct van deze tweeattoren in te schatten
werd gebruik gemaaktan de meest recentearuitzichten an

het Internationaal MonetairoRds?

Na de opmerdtijk hoge groei an de wereldeconomie in 1997
(4,1%) zou deze iett terugallen in 1998 (tot 3,5%). De
groeifase vaarin de erschillende zones zich\aaden is echter
niet identiek.

In de Europese Unie als geheel zou de economische groei, die
tijdens het eerste halfjaaanr 1997 woral getroklken werd door
de uitwer, gaandeveg meer ondersteundornden door de bin—
nenlandse vraag. Om dit scenario te onderbouwen éamev
zen worden naar het herstehw het consumente@rtrouwen
dat zich sinds de zomeiawn \orig jaar bijna ononderbrek
doorzet. De hernemingam het pwé—erbruik en de ivesterin—
gen zouden derhavde erwachte erzwakking \van de gtra—
communautaire wereldvraag helpen apgen. In het lichtan
deze meerwenwichtige groei zouden de lidstateanwde Euro—
pese Unie huBBP dit jaar met gemiddeld 2,7% zien toenemen,
tegenorer 2,6% in 1997.

In de \érenigde Staten trok de groei, na vijf jaanwvononder—
broken pansie, in de loopan 1997 nog aan. Onder impuls
van een nog altijd zeervendige binnenlandse vraag werd
vorig jaar een economische groainv3,8% gehaald. In 1998
zou de Amerikaanse economie alsag van een teruga van
de bijdrage an de netto—-uiber eenwel tgen een trager
tempo groeien (2,4%). Dit zou op zijn beurt eevolge zijn van

1. European Commission — Directorate—General for Economic and Financial
Affairs, “Economic Brecasts 1997-1999”, Autumn 1997.

2. International Monetary Fund, “g¥ld Economic Outlook — Interim Asses—
sment. Crisis in Asia: Rgonal and Global Implications”, December 1997.
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de gestage appreciatiarvde Amerikaanse dollar sinds 1996 en
van de dalende vraagnwege de Aziatische landen.

Van alle geindustrialiseerde landen is Japan ongetwijfeld het
land waar de groeooruitzichten zwel voor 1997 als @or
1998 de laatste maanden het meest naar beneden toe herzien
zijn. Thans beinden de erwachte groaioeten wor beide jaren

zich rond 1%, ruim lager dus dan de gemiddelde groeiprestaties
in de oesc-landen. Deze akke groevooruitzichten hebben
voor een deel te mak met het feit dat de financiéle crisis in
Azié zich sterkr zou laten geelen in Japan dan in deM-
nigde Staten of Europa. Bendien ertoont de Japanse econo-
mie een interne zakte, te wijten aan de blgnde kwetsbaar—
heid \an de financiéle sector en de forse inkrimpiaq de
overheidsinesteringen.

In Azié heeft de terugtrekkingam luitenlandse kapitalerawmaf

de zomer &n 1997 eerst in Thailand en later mudanden
Maleisié, de Filipijnen, Indonesié en nog recenter Zue#
geleid tot heige muntdepreciaties en een vrig van de beur-
zen in deze landen. HatrF wijst drie oorzakn aan wor deze
crisis. Primo, het arermogen an het nationale beleid om de
overwerhitting van deze economieén (en de hierwonsprui—-
tende ‘erslechtering &n de lopende reking \an de betalings—
balans en het opdwek \an speculatse luchtbellen op de aan-
delenbeurzen en de marldnsonroerend goed)den te gan.
Secundo, dedppeling \an de nationale munten aan de dollar
dat te lang aangehouden werd en binnenlandsé—mnderne-
mingen aangezet heeft tot massale financiering wieezienle—
ningen. Brtio, een te lakse prudentiéle controle op bankkredie—
ten. Het opzettenan een macro—economisch stabilisatiebeleid
in deze landen zou eengatief efect genereren op de binnen—
landse vraag enaw daaruit op de economische groei. Dit bete-
kent dat, ondanks een herstahwde netto uitver, de economi-
sche groei an de vijf meest getrfdn Aziatische landen in
1998 sterk zou terugllen (een gemiddelde groeawv 1,7%
voor Thailand, Maleisié, de Filipijnen en Indonesié em v
2,5% wor Zuid-Krea, tgenover groeicijfers an 7 tot 8% tij—
dens de jaren 1995-96)odvts zou één en ander aanleiding
geven tot een groeertraging in de olledige regio.

10
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In de monetaire sfeer zou de depreciat vle Aziatische
munten en de hieruitoortvloeiende dalingan de ivoerprij—
zen oor hun handelspartners, de kans op esstrakking @an
het monetaire beleid in de looprv1998 in Europa erowral in
de \erenigde Staten sterk doen afnemen. Algolgehienan
zouden de d@rte rente in Duitsland en deeiénigde Staten zich
in 1998 handhaen op het nieau \an het jaarbgin, resp. 3,6%
en 5,6%. De dalingan de langetermijninteresteten tgen het
jaareinde an 1997, deels een\g®#g van de herschikkingan
kapitalen op wereldvlak, zou zich nie¢rderzetten, aardoor
de lange rente dit jaar in Duitsland nagenstabiel zou blijen
op 5,1% en in de &fenigde Staten op 5,8%.

Impact van de Aziatibe crisis op de Belgibe economie

De financiéle crisis die zichamaf de zomeran 1997 in er—
schillende Aziatische landeroerdeed, zou via het internatio—
nale handelsrkeer een rechtstreeks wereldwijdeet sorte—
ren.

- De inkrimping \an de iroer \an de door de crisis getfeh
Aziatische landenertaalt zich in eenerlies \an afzetmark—
ten oor de restan de wereld. Dezevoerdaling is enerzijds
te wijten aan de toenameaurv de iroerprijzen uitgedrukt in
hun nationale munt en, mogelijk nog belangmnjkaan de
terug\al van de binnenlandse vraag in die landen al®ige
van de gestgen interestveten en de restrictie ludgettaire
beleidsmaatigelen aldaar

— De erbeterde competititeitspositie an de Aziatische lan—
den vaanen de munt gedeprecieerd isatjten kste \an de
concurrentiepositiean derde landen, en dit niet alleen op de
nationale, maar ook op de internationale markten.

De specifiek impact op Belgié kan beken worden door de
geografische specialisati@arv Belgié te gmelijken met deze
van Europa als geheel. In tabel @rdt het aandeelan de goe—
derenuitwer \anuit Belgié naar acht Aziatische landemele—
ken met dit @an de vijftien lidstaten an de Europese Unie.
Omdat de jaarlijkse schommelingeavde handelscijfers soms
groot zijn, werd het gemiddelde genomesrode laatste twee
beschikbare jaren (1994-95).
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TABEL 1 Belang v an de uitv oer naar ac ht Aziatisc he landen 3
(in % van de totale uitvoer)

EU-1% BLEU
Zuid-Korea 0,81 0,41
Thailand 0,53 0,54
Maleisié 0,49 0,22
Singapore 0,72 0,35
Indonesié 0,37 0,24
Filipijnen 0,16 0,11
Taiwan 0,68 0,48
Hongkong 1,04 0,79
Totaal 4,79 3,14

a. Inclusief intra—Europese handel

Het aandeelan de acht Aziatische landen in de Belgische uit-
voer blijkt 1,5% tot 2% lager te zijn dan in de okv \an de
Europese Unie. Dexport naar deze landerertegenwoordigt
voorts resp. 1,0% en 0,9% in de finale vraag Belgié en
Europa, en dit ondanks het feit dat de Belgische economie meer
open is dan de Europese Unie als geheel. Een anaysdev
productsamenstellingan de Belgischexport naar deze landen
leert dat het uitverpaklet voor ongeeer 25% bestaat uit dia—
manten en sieraden, producten met een hoagmehalte, vat

de ratio in termenan togevoegde waarde wor Belgié toch iet—
wat relatveert.

Via een simulatie—oefening met behwdp et modeVioDTRIM
van het Federaal Plamteau werden de fetcten op de Bel-
gische economie in 1998 onderzocaAhwe wlgende schok:

—depreciatie &n de Aziatische munten, egaient met een
effectieve wisselloersappreciatiean deBeErF met 1%, aanlei—
ding gevend tot een dalingan de Belgische verprijzen
met 0,6%, en een dalin@n de Belgische uiberprijzen met
0,3%;

—een inkrimping &n de binnenlandse vraagrnvde betrokén
Aziatische landen, die zich, reking houdend met de afge-
leide efecten op de restan de wereld, ertaalt in eenerlies
voor Belgié an hiitenlandse afzetmarkten ten belopnv
0,6%.

De hieronder gorgestelde resultaten moeten geinterpreteerd

3. Bron:oEsq bereleningerFrs
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TABEL 2

worden aldruto efectenvan de Aziatische crisis, m.a,vzon-

der in ogenschouw te nemen de mogelijgactie anweaye het
monetaire beleid in derde landen (geen wijziging in interest-
voeten), noch de conjuncturelerbetering in Europa sinds de
vorige \ooruitzichten an juli 1997.

Belangrijkste macr o-economisc he effecten van de
Aziatisc he crisis op de Belgisc he economie in 1998
(versanil in % t.o.v de basis)

BBP Netto uitvoer? Inflatie®

-04 -0,3 0,0

a. Bijdrage tot de groei
b. Gemeten aan de handrnvde deflatoran het pié—erbruik

Men kan \aststellen dat als gelg van de Aziatische crisis de
Belgische groei in 1998 met 0,4% zoertvagen, en ditaorna—
melijk wegens de teru@l van de netto uiver De inflatie
daarentgen zou niet wezenlijk beiltoed worden: de daling
van de inoerprijzen zou gecompenseerdrden door een stij—
ging van de losten per eenheid product alyglg van de min-
der sterke productiiteitsgroei.

Ten slotte moet nog avden benadrukt dat de simulatieresulta—
ten geen redning houden met mogelgkafgeleide neenefec—
ten \an de crisis, zoals daar zijn: het risico op eertrgu-—
wenscrisis, onstabiele beuogksen, en de impact op de vraag
uitgaande an ngatieve vermogensdécten. Los an de techni-
sche moeilijkheden om de grootteordm\deze dctoren in te
schatten, geen de meest recente obs#i®s niet echt aan dat
deze decten aanwezig zouden zijn.
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Belgisdie conjunctuur Terwijl tijdens de jaren 1995 en 1996 de economische groei in
en de drie burlanden Belgié, Frankrijk en Duitsland duidelijk achterop hinktgetle—

over deze in Nederland, lgh deze grschillen in de loopan

1997 sterk gereduceerd te zijn. Met groeicijfers tussen 1,5 en
2% gemiddeld wer de periode 1995-96 deden Belgié, Frankrijk
en Duitsland duidelijk minder goed dan Nederlandamwer
beide jaren een gemiddelde groan\bijna 3% genoteerd werd.
Tijdens het tweede en derdedwaal \an 1997 dikte de groei in
Belgié, Frankrijk en Duitsland aan tot tussen 2,5 en 3%, nauwe-—
lijks minder dus dan in Nederland (3,1%).

FIGUUR 1

5

Groei van het BBpP: kwar taalevolutie (gr oei in %, t/t—4)

N

1995

[ Belgie

Duitsland
Frankrijk

1996 1997

- — Nederland

Bron: Nationale bronnen, NBB

De inhaalbweging in Belgié, Frankrijk en Duitsland maakte
dat de groeferschillen tussen de vier landen geleidelijk aan
verkleinden. Qua samenstelling@rns de groei bken echter
belangrijle verschillen bestaan.efwijl de Nederlandse groei
mede ondersteund werd door eewelalige binnenlandse
vraag, blijft de ontwikkling van het pwé—erbruik en de
bedrijfsinvesteringen in Frankrijk enoeral in Duitsland bene—
den peil. Belgié neemt hier duidelijk een tussenpositie in.
Immers, sinds het laatste &vaal \an 1994 eolueren de imes—
teringen an de ondernemingen vrij fors in stijgende lijn
(gemiddelde groeian 4,4% per jaarver de periode 1995-97).
Het groeiritme an het pwvé—erhkuik in Belgié bleef weliswar

14
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Onzelerheden
verbonden aan deze
vooruitzidten

lange tijd zeer matig, doch tijdens het tweede halfjaarh997
werd een duidelij& versnelling merkbaar

Al bij al wordt in Belgié en de driednrlanden wor 1998 een
vrij sterke groei erwacht. Bawendien zou de Belgische groei
evenwichtiger zijn dan tijdens deoarbije vier jaar m.a.w,
meer gelijkmatig geoed door de binnenlandse en detén-—
landse vraagcomponenten.

De belangrijkste onzekheid betrdende de internationale
omgeving heeft te maén met het erdere erloop \an de Azia-
tische crisis. Het scenaricaanan hier vordt uitgegyaan bestaat
in een zekre \ertraging \an de groei an de wereldeconomie in
overeenstemming met de minder seetéinnenlandse vraag in
Azié en een dalingan de uiteerprijzen an die landen als
gevolg van de vaagenomen muntdepreciaties. \Bmstaand
scenario impliceertvenwel dat de crisis onder controle blijft,
in de zin dat de betrokk landen, wereenbbmstig de aanhe-
lingen \van hetiMF, een beleid @eren dat in zedte mate een
vertrouwensherstel op de internationale financiéle markten toe—
laat. Het geaar bestaat echter dat aan deaerwaarde niet
voldaan zal wrden, en dat nieuwe muntdepreciaties noogizak
lijk zullen blijken om de bitenlandse lopende teken te finan—
cieren. Beenop de bijkmende décten via het kanaalawn de
wereldhandel, kan in dat g@ niet uitgesloten wrden dat
andere opagmende economieén errvwlgens de Amerikaanse
en Europese beurzen zouden aangetastien. Eenzeer alt
het, gezien de kwetsbaarheidnvde Japanse financiéle sector
niet uit te sluiten dat de groei in Japan nog lager zoallgty
dan in de huidigeaoruitzichten wrdt aangenomen.

Gelet op de minder gunstige internationale owirge buiten
Europa, noodzaakt het behouanveen vrij ster groei in de
Europese landen in 1998 een belangrijkijdrage an de bin-
nenlandse vraag.efwijl deze dynamiek reeds geruime tijd
merkbaar aanwezig is in eglk landen &n de Unie (waronder
Nederland en hetérenigd Koninkrijk) en zich meer recent ook
in andere lidstaten blijkt door te zettenv(lspanje, Oostenrijk
en Belgié), blijft deze nog vrij schuchter in Frankrijk en zo
goed als afwezig in Duitsland.
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Het bbp en zijn bestedingscomponenten

1. HetBBP en zijn bestedingscomponenten

Privé—verbruik

Recente conjunctuurindicatoren \z& kwantitatieve als kvali—
tatieve) laten uitschijnen dat het pé—erbruik tijdens de
tweede jaarhelft an 1997 vrij fors togenomen is. Na een
periode an vier jaar (anaf midden 1993) aarin het pué—er—
bruik een vrij matige groei te zierafy lijkt het dus dat de
gezinnen hun consumpée bestedingen uiteindelijk stenk
beginnen op te drijen.

FIGUUR 2 Kwar taalverloop privé—verbruik in constante prijz  en
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Seizoengezuiverd afgevlakt niveau (mld. frank, prijzen 1990) (rechter schaal)

Bron: Ramingen Federaal Planbureau

De omzet in de kleinhandel (bramw-statistie&n \an heiis)
nam tijdens het derde lastaal \an 1997 in lopende prijzen toe
met 5,1% (groeet t/t—4), @warmee meteen de hoogsteakw
taalgroei genoteerd werd sinds midden 1992.

Gelijktijdig met de ster&re dynamiek an het gezinsarbruik
tijdens het tweede halfjaaan 1997 gf ook de barometeran
het consumenteertrouwen een o@llende erbetering te zien.
Deze barometer as tussen eind 1996 en het tweedarkaal
van 1997 teruggellen \an —20 tot —26eJen eind 1997 as
het consumenteertrouwen opnieuw opgeklommen tot -10,
een nveau dat niet meer gehaalésvsinds het derde trimester
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van 1995. ¥rmoedelijk houdt de toenamarnhet consumen-
tervertrouwen tijJdens de laatste tweedttalen an 1997 er—
band met de toestand op de arbeidsmarkt. Aan de toeraame v
de werkloosheid (ruime definitie en gemrnd \oor seizoensa—
riaties) kwvam medio 1997 een eindejdens het laatste kav—
taal \an 1997 lag het aantal werklozen gemiddeld vege
3000 eenheden lager dan zes maanden eerder

Al bij al nam het pré—erbruik in 1997 tgen constante prijzen
met ongeeer 1,6% toe. Dit jaarcijfer zou resulteren uit een vrij
matige groei in reéle termen (t/t—4nvminder dan 1% tijdens
het eerste semester en een gaeti \van meer dan 2% tijdens
het tweede halfjaaliteraard varen de lage groeicijfers tijdens
de eerste twee lavtalen ook ten dele te wijten aan het uitzon-
derlijk hoge consumptiepeil tijdens deeseenkmstige kvar—
talen \an 1996, die gunstig beiloed werden door de vrij mas-—
sale aan&op \an nieuwe wagens na het autosaloanvbgin

1996.
FIGUUR 3 Privé—verbruik, besc hikbaar ink omen en spaar quote
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Bron: INR, Federaal Planbureau

De sinds medio 1997 zichtbaar stk dynamiek an het
privé—erbruik zou dit jaar aanhoudenodf 1998 verdt een
reéle groei &n de consumpte gezinsbestedingemaw 2%
vooropgezet. Hierdoor zou het terbruik zich dit jagr
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Bedrijfsinvesteringn

anders dan deoorbije vijf jaar opnieuw profileren als belang—
rijke motor \an de economische groei. Hetov 1998 worop—
gezette groeicijfer houdt reking met het positke overloopef-
fect van \orig jaar en het (naareviuidt) opnieuw succesile
autosalon &n bgin dit jaar

In 1997 zouden de toenamarvhet reéle beschikbare orken
(0,8%) en de dalingan de spaarquotedm 16,3% in 1996 tot
15,6% in 1997) ongeer een gelijk aandeel gehad hebben in de
groei van het pwé—erbruik (1,6%). De dalingan de spaar-
guote in 1997 is medtijk kleiner dan de forse terughdie tus—
sen 1993 en 1996 amgenomen werd. den daalde de spaar—
quote in drie jaar tijd met 4% &n 20,2% in 1993 tot 16,3% in
1996). Gedurende die jarerasvde afnamean de spaarneiging
van de gezinnen de enige mogedifiron wor een gpansie an
de consumptie, aangezien het beschikbare gezomsigk in
reéle termen een (lichte) daling te zieaf.gin 1998 zou de
spaarquote ongeer op het peilan 1997 blijen. De groei an
het privé—erbruik zou dit jaar dusoledig gevoed worden door
de toename an het reéle beschikbare gezinsimien (2,1%).
Aangezien de inkmensstijging per hoofd al bij al beperkt zal
blijven, is een toenamean de werkgelgenheid een essentiéle
voorwaarde opdat de me—consumptie in 1998 haar ranv
motor van de economische groei zou kunnexammalen.

Het intra—jaarlijkse erloop \an de bedrijfsimesteringen in
1997 was \erre \an gelijkmatig. Het jaarlggn was vrij zwak,
maar tijdens het tweede kwaal werd deze situatie omgebo—
gen, mede dankzij eele uitzonderlijle investeringsprojecten
in de niet-industriéle sectdijdens het tweede halfjaar werd
een gelijkaardige ontwilking vastgesteld: een matig derde
kwartaal zou geolgd worden door een stezke groei tijdens de
laatste maanderan het jaarOp die manier kam de gemid-
delde reéle groeian de bedrijfsimesteringef in 1997 uit op
3,3%. evens bete&nt dit dat de bedrijfsuesteringen @or het
derde opeeamlgende jaar een substantiéle poséidijdrage
leverden tot de economische groeiel&waar ligt het groeicij—
fer voor 1997 ongeeer 1,5 procentpunt lager dan dmorbije
twee jaar

Het investeringsklimaat zou ook dit jaar gunstig l@ijv Lange—
termijninteresteeten beinden zich reeds enige tijd op een his—

4. Met inbarip van de inesteringen an de zelfstandigen.
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torisch laag nieau, en gven in 1997 nog eerevdere daling te
zien. Het rendementan de Belgische referentieo op 10 jaar
bevond zich in januari 1998 op 5,2%genoer 5,9% één jaar
eerder Andere &ctoren die het iresteringsklimaat gunstig
beirvloeden zijn het hoge peilam de ondernemingsrendabili-
teit (in de worbije periode woral in de uiteegerichte sector)

en de gunstige vraageruitzichten (aarankelijk vooral \an—
wege het hitenland, maar de laatste maanden meer en meer
vanwege de binnenlandse markt).

FIGUUR 4 Kwar taalverloop bedrijfsin  vestering en in constante prijz en
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Bron: Ramingen Federaal Planbureau

De bezettingsgraadam de productiecapaciteit in derwer—
kende nijerheid bereikte tijdens het derde d&waal \an 1997
een recordpeil an 82,5% (seizoengexerd). Tjdens het
vierde kwartaal \an 1997 handhaafde de bezettingsgraad zich
op dit hoge nieau. Een &rdere toename in 1998 is niet uitge-
sloten. De najaarsenquéte in dawerlende nijerheid raamt

de groei an de inesteringen in lopende prijzen op 9,2% in
1998, tgenorer 7% in 1997.
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De worbije zes jaar as de outputap ngatief. Naarmate het
jaar 1997 wrderde kvam de dictieve productie echter in de
buurt van het potentiéle productieeiau. \dor 1998 veordt der—

halve een positie output @p in het woruitzicht gesteld.

FIGUUR 5 Investeringsquote en rendabiliteit in de marktsector
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- Investeringsquote (in % van het BBP) (linker schaal)
Rendabiliteit (in % van de toegevoegde waarde) (rechter schaal)
Bron: INR, Federaal Planbureau
Al deze fctoren zouden aanleidingvgs tot een vrij sterk
aanvas \an de bedrijfsivesteringen in 1998. Met een reéle
groei van 4,2% zouden de bedrijfsgsteringen uitgedrukt in
procent an hetsBp in 1998 uitltomen op 11,3%. Hiermee zou
de irvesteringsquote zijn hoogste padnvde afgelopen vijf jaar
bereilen, maar toch nog 1,5 procentpunt onder het gemiddelde
niveau \an de jaren 1989-92 bhyw.
Woningbouw De statistiek &an de bgonnen wningen, lijkt, omwille an

administratiee wijzigingen, niet langer bruikbaaroer het
beoordelen an de meest recentecdutie van de ivesteringen

in nieuwe voongebouwen. Als alternatief kan de enquéte bij de
architecten omtrent heblume \an de definitiee ontwerpen in
opdracht als eoruitlopende indicator gebruiktosden. Deze
indicator suggereert dat de toenana@ de voningbouwives—
teringen die rond het midderaw 1996 een asang nam, ten
minste tot midden 1998 zou aanhouden.
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\Voorraadvorming

Overheidsbestedieq

De investeringen in wongebouwen hangen in sterknate
samen met de ontwikking van het beschikbare gezinsomken

en de golutie van de lypothecaire rente. Deypothecaire inte—
restweten golueerden gedurende 1995 en 1996 in dalende lijn
en b&inden zich sedert lggn 1997 op historisch lagevaaus.
Op basis an de vaarnemingen tijdens de eerste aekan
1998 zou het gemiddelde peiav de lypothecaire rente in
1998 nog lager uibllen dan wrig jaar De vrij zwakke evolutie
van het reéle beschikbare gezinsimen gedurende de afgelo—
pen jaren grmt echter een belangrgkbelemmering aor een
echt sterk expansie an de voningbouwivesteringen.

Op basis an de beoordelingan het peil en de worraden (als
vooruitlopende indicator oor toelomstige worraadwijzigin—
gen) en in de conté van de anaf medio 1996 ogrende con-—
junctuur zou de worraadworming een positie bijdrage gele—
verd hebben tot de economische groei in 19906r\t998 blijft
de situatie op dit vlak vrij onzek Vermoedelijk zou deoor—
raadwrming dit jaar niet significant bijdragen tot de groei.

De overheidsconsumptie draagt in 1997 en 1998 slechts in
geringe mate bij tot de groean hetsBp. De toenamean de
werkgel@enheid in de werheidssector blijft beperkt. Ben—

dien zijn de nieuw gecreéerde jobs meestal deeltijds en/of aan
een lager loon (via de zgn. doorstromingsprogrammmabdat

de invloed op het werheidserbruik Kklein is.

De overheidsinesteringen nemen wel in 1997 als in 1998
gevoelig toe. De hoge gromet in 1997 is ten dele te wijten
aan het feit dat de opbrengsinvde erkoop \an oserheidsge—
bouwer? in 1997 lager lag dan in 1996. Hienlemop nemen de
investeringen &n zavel de lokale werheden, de Geesten en
Gemeenschappen en de Federaler@eid geoelig toe. De
totale bruto imesteringen stijgenver de twee jaren samen
genomen met 25%. Bij de lokalgeyheden, die het groaw de
overheidsinesteringen @or hun rekning nemen, heeft dit
zowel te malen met eenyclus die gekippeld is aan deevkie—
zingen als met het inzettearvbijkomende middelen afknstig
van de erkoop \an Gemeentekrediet—aandelen.

5. In de Nationale Boekhoudingondt de erkoop van gebouwen als een des-—
investering (ngatieve investering) geboekt.
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Uitvoer en ivoer De uitwer \an goederen en diensten, die reedrsa¥ bgin
1996 aan kracht had wennen, lende anaf het tweede kav—
taal \van 1997 een opmeeskjke groeversnelling, die aamanke—
lijk vooral door de xdracommunautaire en daarna geleidelijk
meer door de intracommunautaire vraag getokkverd.
Tevens profiteerde de uirer \van de erbeterde prijscompetiti—
viteit als geolg van de wisselbersappreciatiean de Ameri—
kaanse dollar en het Britse pongdac/er de muntenan de
DEM-zone (dit leidde tot een depreciata \de dectieve wis—
selloers \an deBEF met 4,2% gemiddeldver 1997). Een en
ander had eor geolg dat de uiteer vorig jaar in wlumeter—
men met 6,2% toenam, terwijl devoer slechts met 5,5%
groeide, vat resulteerde in een posu&bijdrage an de netto
uitvoer tot de groeian hetsBrP van 0,7%.

FIGUUR 6 Indicatoren v an de uitv oer
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Bron: NBB, Federaal Planbureau
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In 1998 zou de groeian de uiteer terugellen tot 5,6%. Wor—
eerst is dit te wijten aan de mindevdadige ontwikkling van
de wereldvraag, gelg van een ertraging an de Amerikaanse
invoer en de impactan de Aziatische crisis. Bendien zouden
in 1998 niet langer competitteitswinsten als gmlg van wis—
selkoersb&egingen genoteerd avden. Meer in het bijzonder
zou de appreciatiean de Amerikaanse dollar en het Britse
pond tgenwer hun gemiddelde peilm 1997 gecompenseerd
worden door de depreciati@av het merendeelan de Aziati—
sche munten, zodat ddfexftieve wisselloers \an de Belgische
frank in 1998 nauwelijks zou wijzigen t.o.liet gemiddelde
niveau \an 1997. Aangezien kendien de Belgische vner
ondersteund zou avden door een meer dynamischvprier—
bruik, zou in 1998 de bijdragem de netto uitver tot de eco—
nomische groei slechts 0,4% bedragen, mlgkkminder dus
dan \orig jaar

Het saldo &n de lopende reking \an deBLEU zou ongeeer in

gelijke mate toenemen als in 1997, en hierdoorouin op
5,7% \an hetBepP in 1998. Het geringerolume—déct in 1998
zou aangeuld worden met een positief prijgett (de ruihoet

zou in 1998 met 0,3%evbeteren, genoer een erslechtering
met 0,4% in 1997). Deze posite relati@e prijsontwikleling

wordt uiteraard @or een groot deelevklaard door de ar—
wachte ivoerprijsdalingen (uitgedrukt in Belgische franlanv
producten af@mstig uit Azié en door de lagere egieprijzen
in 1998 in emelijking met 1997.

Economische begroting 1998 23



Financiéle ontwikkelingen: prijzen, kosten en rentevoeten

2. Financiéle ontwikkelingen: prijzen, kosten en

rentevoeten

Binnenlands In 1997 kwam de inflatie op jaarbasis uit op 1,63%ow het
prijsverloop algemeen indecijfer der consumptieprijzen en op 1,32%ov
de gezondheidsinde Dit betelent een dalingan het inflatie—
ritme met bijna een half procentpungémorer 1996, toen de
traditionele en de gezondheidsirndesp. met 2,06% en 1,65%
stggen. Een aantalattoren hebben bijgedragen tot dit lage
inflatiepeil in 1997.
FIGUUR 7 Maandelijks verloop v an de inflatie (gr oeivoet t/t=12, in %)
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Bron: MEZz, vooruitzichten Federaal Planbureau

In tegenstelling tot de aorbije vijf jaar ging an de indirecte
fiscaliteit @Tw, accijnzen, engretaks en grkeersbelasting) in
1997 nauwelijks een prijsvhogend déct uit. Immers, in 1997
speelden twee gengestelde &fcten: de accijn®rhogingen op
benzine— en alcoholproducten (wgerd tijdens het laatste
kwartaal \an 1996) en deerlaging \an hetsTw—tarief op snij—
bloemen (daterendawm oktober 1996). De resultantanvbeide
was slechts licht positief, ar een duidelije trendbreuk bete—
kende met dearige vijf jaar Over de periode 1992-96 kan het
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mechanische &dct van de erhoogde indirecte fiscaliteit op de
consumptieprijsinflatie geraamd ovden op 0,3 tot 0,4%
gemiddeld per jaar

Bovendien bleef de onderliggende inflﬁt@durende hetol—
ledige jaar 1997 schommelen op een laagau (tussen 1,2 en
1,4%). Deze lage onderliggende inflatie hoeft gemmvande-
ring te weklen in het licht @n de beheersingaa de loonksten

per product. Deerwachte toenameaw de onderliggende infla—
tie als geolg van de gestgen irvoerprijzen an goederen en
diensten ecl. enegie (op hun beurt cortspruitend uit de
appreciatie an de Amerikaanse dollar in 1997), is zo goed als
uitgebleven. Klaarblijlelijk lieten de concurrentiéle en/of con—
juncturele omstandigheden in 1997 geen doemglg \an de
gestgen irvoerkosten in de finale erbruiksprijzen toe. &—
moedelijk werden hierdoor de winstrgas \an de op de bin—
nenlandse markt gerichte ondernemingen enigszins aangetast.

De sterlere dollaf speelde in 1997 weél zichtbaar door in de
binnenlandse consumptieprijsinflatie, onder meer via de brand-
stoffenprijzen (wor wverwer en erwarming). Ondanks de
daling van de wereldengieprijzen uitgedrukt in doll&r ging

over het jaar 1997an de brandstténprijzen inser (excl. indi—

recte taksen) een significant prgskiogend déct uit.

In de loop @an 1998 zou de onderliggende inflatie een lichte
toename grtonen tgenwer haar startveau (\an 1,25% in
januari tot 1,45% w@en het eindean het jaar). De loomsten
per eenheid product blign onder controle en de potentieel
prijsverhogende impuls uigginde an de iwvoerkosten alt
nagenog wey. In het licht @an de conjuncturele toestand (een
meer dynamische consumptiaag \anwege de gezinnen) lijkt
een (gedeeltelijk) herstebm de winstmayes mogelijk. Onder
de typothese an ongwijzigd beleid zou de indirecte fiscaliteit
in 1998 geen prijrhogend déct genereren. W de wereld-
olieprijzen betreft, wrdt weliswaar een lichte stijging in de
loop van het jaar @orzien (tot iets meer dan U8D per barrel
tegen eind 1998), doch, gezien het zeer lage startpuni998

6. Inflatie gezwerd woor wijzigingen \@nBTw, accijnzen en andere indirecte
belastingen, alsookoor de prijsgolutie van enegie—, tabaks— en alcohol-
producten, enan \erse groenten en fruit.

7. De Amerikaanse dollar apprecieerde in 1997 met meer dan 13%deo.v
Belgische frank.

8. Zo lag de prijs &n de Brent-olie in 1997 gemiddeld op 198 per bar—
rel, tegenover 20,6UsD in 1996 (daling met meer dan 6%).
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Indexering
overheidslonen en
sociale uitleringen

(15,7 usD per barrel in januari 1998), zou de gemiddelde olie-
prijs in 1998 bijna 15% onder het pe#drv 1997 uitkmen. In
afwezigheid an een werdere dollarappreciatie zouden de
brandstdfenprijzen de gemiddelde inflatie in 1998 naar bene-
den duwen.

Al deze fctoren samen zouden eeerdere afnamean de
inflatie in 1998 tot geplg hebben. Deze zou met name tot
uiting komen in de terug van de inflatie gemeten aan de hand
van de traditionele consumptieprijsixdean 1,6% in 1997 tot
1,2% in 1998. De inflatie gemeten aan de hardde gezond-
heidsind& zou net als in 1997 uitknen op 1,3%. \&jens de
verwachte neeraartse impactan de benzineprijzen zou de
groevoet \an de gezondheidsind@ 1998 hoger uit@llen dan
de traditionele inde

De invoering, met ingng \an januari 1998, an het nieuwe
basisjaar 1996 (met bijhorende nieuwsfkvan goederen en
diensten en nieuwe ge&chten) zou geen significantevioed
hebben op de gemiddelde inflatie in 199&I\&&al het maand-
profiel van de inflatié in 1998 merklijk beirvioed worden
door de nieuwe berekingsbasis®

Zoals \erwacht werd de spilindevoor de publiek sector in

augustus 1997verschreden. Dientengalge werden de lonen
en wedden an het @erheidspersoneel en de sociale erith—

gen in oktober 1997 (twee maanden na ketschrijden an de

spilindex) met 2% aangepast aan de ggsitelevensduurte.

Gezien de gmachte lage inflatie zou de spilindé voor de
overheidssector in 1998 nietverschreden wrden. De wl-
gende indeaanpassing in deverheidssector zouevmoedelijk
pas in het gorjaar \an 1999 plaatsvinden.

9. Inflatie uitgedrukt tgenover de @ereenkmstige periode an het wrige
jaar

10. Het betreft een &ct dat een zuer relenkundige oorsprong heeft en als
dusdanig gedurende de eerstadlf maanden na devioering \an het
nieuwe basisjaar in de statistektot uiting lomt. In het bijzonder zal de
nieuwe bere&ningsbasis in 1998 een licht neaa#ts efect hebben op de
maandelijkse inflatieten tijdens het eerste, derde en vierdartaal,
terwijl zich tijdens het tweede laxtaal een niet onbelangrijk operts
effect zal manifesteren.

11. Deze werd, in termenan het nieuwe basisjaar 1996stgelgd op
103.14.
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Loonontwikleling

In de periode 1997-98 zouden de loonstijgingen lageleitv
dan de maximale groei die door degeeng werd bepaald. De
meest recenteooruitzichten an de internationale instellingen
komen echter uit op minder hoge loonstijgingen al®lgevan
een lagere inflatie zeel in Belgié als in de driedurlanden.
Wanneer deze ooruitzichten in re&ning worden gebracht,
blijkt dat de Belgische lonen ongger &en snel zouden stijgen
als in de drie burlanden.

Vergelelen met de aeen belangrijkste handelspartners zou de
Belgische looncompetititeit over de periode 1995-98vgelig
verbeteren (cumulatief met 8,4%). Dit hangt in belangrijk
mate samen met de depreciat@ deBEF. Licht hogere groei—
voeten an de arbeidsproduetieit in de zeen landen hebben
voor gevolg dat de Belgische competiteitswinst uitgedrukt

in termen wan relatiee loonlosten per eenheid product iets
kleiner is (cumulatief 7,6%).

FIGUUR 8 Loonk osten (onderneming en en overheid) in ver gelijking
met onz e zeven belangrijkste handelspar tners (1987=100)
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Bron: Europese Commissie, Federaal Planbureau
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Evolutie van de
Belgisde en
buitenlandse
interestvoeten

In de \eronderstelling dat de bilaterale wissedksen ondeer—
anderd blijen tot het eindan het jagrzou de depreciatiean
de Aziatische munten in 1998 eeffeef sorteren an ongeeer
0,9% op de déctieve wissellbers \an deBer. De \erslechte—
ring van de concurrentiepositie t.ogde Aziatische landen die
hieruit woortvloeit, zou de competiiteisverbetering t.o.vde
zeven handelspartners (1,3% in 1998 in terman xelatiee
loonkosten per hoofd) deels tenietdoen.

De bijna continue dalingan de Duitse d&rtetermijnrenteoeten
sedert midden 1993 werd op 9 oktober 1997 ondeeoroloor

de beslissinganwege de Bundesbank om de richttaer met

30 basispunten teevhogen. Sindsdien bleef de Duitse inflatie
lager dan 2% en heeft het monetaire beleid zich gestabiliseerd.
Begin 1998 vielen de dte rentgoeten licht terug, @arna ze

op een nieau \an ongegeer 3,6% uitkvwmen. Een erdere sta—
bilisering van de lrte rente gedurende de resterende maanden
van dit jaar is in lijn met de afwezigheidrv het risico op een
versnelling an de inflatie, &t bovendien in de hand avdt
gewerkt door de deflatoire fefcten \an de Aziatische crisis.
Tevens zou dit betednen dat de Europese rameten zouden
cornvergeren in de richtingan deze an de hardedenleden an
hetems. De daling @an de langetermijnrenteeten die aan het
einde \an 1997 en het gen van 1998 optrad als gelg van het
terugvloeien an kapitalen uit de opgknende economieén, zou
zich niet doorzetten, aardoor de Duitse lange rente in 1998
nagenog stabiel zou blijen op 5,1%.

Nadat het @erschil tussen de Belgische en de Duitsgekrente

in de zomer &n 1997 opgelopenasg tot meer dan 40 basispun-—
ten, \erdween dit grschil nagenagvanaf het eindean 1997.
Gezien de uiteindeligk beslissing omtrent de lijst der deelne-
mers aan de monetaire unie nadert en Belgié driemaar alle
waarschijnlijkheid deel zou uitmeh, zou de gelijkheid tussen
de Belgische en de Duitserke rente gedurende geheel 1998
blijven duren. \&t de langetermijninteresigten betreft, zou
het renterschil met Duitsland zich in de loomv het jaar
handhaen op 10 basispunten, eemegau dat reeds sinds e
maanden wrdt waagenomen. Dit betednt dat de Belgische
korte rente in 1998 zou uitknen op 3,6%, terwijl de lange
rente 5,2% zou bedragen.
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Het kwartaalprofiel an de economische groei in 1997 heeft
zich vermoedelijk ook geuit in de ontwikkng van de werkge—
legenheid in de ondernemingererWwijl de werkgelgenheids—
groei in het bgin van het jaar eerder beperkt bleef, zou deze
meer substantieel g@rden zijn tijdens het tweede semester

De totale binnenlandse werkggénheid zou in 1997 een jaar—
gemiddelde groeian 0,6% ge&nd hebben. Het aantal loon— en
weddetreklenden in de ondernemingen zou ggstezijn met
0,8%. Deeltijdarbeid ontwildde zich erder Uitgedrukt in
voltijdse eqwalenten of in aantal uren, zou de groan\het
arbeidswlume in de ondernemingen dan ook iets geringer
geweest zijn (respectvelijk +0,6% en +0,7%).

Gezien de toenameam de beroepsbelking als g&olg van
gestgen participatigraden, bleef het fefct van de werkgele-
genheidscreatie op de werkloosheid in 1997 relatief beperkt.

De groeian de arbeidsprodueiieit in 1997 vas relatief sterk.
Dit kan deels togeschreen worden aan de economische
cyclus. Bedrijfsleiders zijn in een eerstesé immers aarzelend
om hun werkgelgenheid te @rhogen bij een toenamarvde
productie. Beendien werd de economische groei in 198@rv
namelijk gedragen door de uier De groei situeerde zich
m.a.w vooral in die bedrijfstakén waarin de producatiteits—
groei traditioneel het hoogst is. De toenarar de arbeidspro-
ductwiteit in 1997 wordt geraamd op 2,5% per hoofd en op
2,6% per uur

Voor 1998 verdt verwacht dat de werkgedenheidsgroei en de
daaruit wortvloeiende inkmenscreatie meekijk aan kracht
zouden winnen. De toenamarvde werkgegenheid ervult

hier een scharnierrrol, in de zin dat deze zou toelaten dat het
privé—erbruik, in opwlging van de netto uitver, een ster&
economische groei in stand zou houden, en dat deze gyeei te
lijk ertijd gepaard zouapan met een hogere arbeidsintensiteit.
Tot duswer geven inderdaad alle signalen aan dat de graang
deweg minder gedragenavdt door de uitwer en meer door de
binnenlandse vraagcomponenten.
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FIGUUR 9 Evolutie v an het aantal werkloz en (incl. de oudere werkloz en)
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Bron: RVA, Federaal Planbureau

Tussen medio 1997 en medio 1998 zou de binnenlandse werk-
gelggenheid in aantal personen toenemen metvaeye33.000
eenheden (0,9%).0lgens eerste ramingen zou bijna één derde
van deze toename (onger 10.000 jobs) rechtstreeksovt—
vloeien uit het beleid tot agiring \van de werkloosheidsuitk
ringen. \ia deze programma's zouden ovegr 4.500 banen bij

de lokale w@erheden (via de doorstromingsprogramshpa’
gecreéerd wrden en 5.500 banen in de ondernemingssector
(via het recent opgestarte Herinsaoblalgsprogramma en de
toename &n het aantal personen dat (emiduende aantal
uren) werkt binnen de Plaatse&jkWerkgelggenheidsagent—
schappen).

De groei an de arbeidsprodueiieit in de ondernemingen zou
in 1998 minder hoog zijn dan in 1997: 1,6% per persoon en
1,9% per wltijds equvalent of per uur
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Tabel A. Internationale omgeving (1)

95 96 97 98
Volume relevante wereldhandel 7.6 4.2 7.0 6.6
Volume finale vraag handelspartners 3.1 2.3 3.5 3.7
Nominale effectieve wisselkoers BEF (2) 4.7 -2.0 -4.2 0.1
Wereldhandelsprijzen
Goederen excl. energie (in BEF) (3) -1.5 15 4.9 1.9
Olieprijs (Brent USD per barrel) 17.1 20.6 19.3 16.5
Loonevolutie totale economie (in BEF) (4)
7 belangrijkste handelspartners (5)
Loonvoet -0.3 4.9 6.9 3.8
Loonkosten per eenheid product -1.8 3.2 4.6 1.6
3 belangrijkste handelspartners (6)
Loonvoet 2.1 3.3 3.0 2.9
Loonkosten per eenheid product 0.6 1.4 0.5 0.6
Rentevoeten Duitsland (peil)
Korte rente 4.4 3.2 3.3 3.6
Lange rente (10 jaar) 6.8 6.2 5.7 5.1

(1) Groeivoeten, tenzij anders vermeld.

(2) Een positief (negatief) teken wijst op een appreciatie (depreciatie) van de BEF.

(3) Gewogen gemiddelde van de invoerprijzen van goederen (excl. energie) van onze handelspartners.
(4) Zie tabel B.4 voor de toepassing van de loonnorm vanaf 1997

(5) Duitsland, Frankrijk, Nederland, Verenigd Koninkrijk, Itali&, Verenigde Staten, Japan.

(6) Duitsland, Frankrijk, Nederland.
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Tabel B.1. BBP in de bestedingsoptiek in werkelijke prijzen (mld. BEF)

95 96 97 98
Privé—verbruik (1) 5057.4 5241.3 5409.4 5581.1
Overheidsverbruik, waarvan 1181.1 1207.9 1252.1 1286.3
a. Aankopen goederen en diensten 171.9 179.2 187.2 195.0
b. Lonen, wedden en pensioenen 984.0 1003.4 1039.0 1065.2
Bruto kapitaalvorming 1416.6 1437.9 15239 1595.6
a. Bedrijfsinvesteringen 877.0 924.6 966.2 1016.8
b. Overheidsinvesteringen 113.9 98.3 124.8 133.0
¢. Woongebouwen 425.7 415.0 432.9 445.7
Voorraadverandering (1) 30.9 24.4 28.7 30.7
Nationale finale bestedingen 7686.0 7911.6 8214.0 8493.7
Uitvoer 5418.2 5688.2 6287.9 6740.7
Invoer 5048.6 5294.8 5840.4 6231.2
Bruto binnenlands product 8055.6 8305.0 8661.5 9003.2
Bruto nationaal product 8161.1 8428.2 8797.1 9143.9

(1) Gegevens inclusief statistische aanpassingen
19/02/98
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Tabel B.2. BBP in de bestedingsoptiek tegen constante prijzen (groeivoeten)

95 96 97 98
Privé—verbruik (1) 11 1.3 1.6 2.0
Overheidsverbruik, waarvan 0.9 1.8 1.2 1.3
a. Aankopen goederen en diensten -0.7 2.0 3.1 3.2
b. Lonen, wedden en pensioenen 1.3 1.8 0.9 1.0
Bruto kapitaalvorming 3.2 0.6 4.5 3.6
a. Bedrijfsinvesteringen 5.1 4.7 3.3 4.2
b. Overheidsinvesteringen -8.5 -14.2 24.7 54
c. Woongebouwen 2.8 -4.0 2.5 15
Voorraadvorming (1)(2) 0.0 -0.1 0.1 0.0
Nationale finale bestedingen 1.4 1.1 2.1 2.2
Uitvoer (3) 6.8 3.2 6.2 5.6
Invoer (3) 6.1 2.8 5.5 5.4
Netto uitvoer (2) 0.7 0.4 0.7 0.4
Bruto binnenlands product 2.1 15 2.7 2.5
Bruto nationaal product 2.4 1.6 2.8 2.5

(1) Gegevens inclusief statistische aanpassingen
(2) Bijdrage tot de groei van het BBP

(3) De groeivoet van 1995 moet met de nodige omzichtigheid geinterpreteerd worden,

omwille van statistische breuken in de bruto—-reeksen tussen 1994 en 1995
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Tabel B.3. Deflatoren van de totale bestedingen (groeivoeten)

95 96 97 98
Privé—verbruik (1) 1.7 2.3 1.6 1.2
Overheidsverbruik, waarvan 3.0 0.5 2.4 1.4
a. Aankopen goederen en diensten 2.4 2.2 14 0.9
b. Lonen, wedden en pensioenen 3.1 0.2 2.7 15
Bruto kapitaalvorming 1.7 0.9 1.4 11
a. Bedrijfsinvesteringen 15 0.7 1.2 1.0
b. Overheidsinvesteringen 2.1 0.6 1.8 1.1
¢. Woongebouwen 2.2 1.6 1.8 1.4
Nationale finale bestedingen 2.0 1.8 1.7 1.1
Uitvoer 0.6 1.7 4.1 15
Invoer 1.0 2.0 4.5 1.2
Ruilvoet -0.4 -0.3 -0.4 0.3
Bruto binnenlands product 1.7 1.6 15 1.4
Bruto nationaal product 1.7 1.6 15 1.4

(1) Gegevens inclusief statistische aanpassingen
19/02/98
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Tabel B.4. Evolutie van de loonmassa van de ondernemingen (1) en zijn determinanten
(jaargemiddelden)

95 96 97 98

Raming van de beschikbare marge
a. Maximale loonkost

per werkelijk arbeidsuur, voorzien door regering -.— -= 3.0 3.1
(2)

per voltijds equivalent (OESO, dec. 97) (3) -.- -.- 2.6 2.7

b. Minimum

Indexering -= -= 15 1.3

Baremieke verhogingen -.— -.- 0.5 0.5

Loonkost per persoon -.- -.- 2.0 1.8

Loonkost per voltijds equivalent -.- -.- 2.2 2.1

Loonkost per werkelijk arbeidsuur -.- -.- 2.1 2.1
Geraamde en voorziene evolutie

Loonkost per werkelijk arbeidsuur 2.3 1.2 2.8 2.8

Loonkost per persoon 2.5 0.6 2.7 2.5

Bruto loon per werkelijk arbeidsuur 2.0 11 2.7 3.0

Bruto loon per persoon 2.3 0.5 2.6 2.7

Indexering 15 15 15 1.3

Bruto loon per werkelijk arbeidsuur voor index— 0.5 -0.5 1.2 1.7
ering

Bruto loon per persoon voor indexering 0.8 -1.0 1.1 1.4

Werkgelegenheid (in aantal uren) 0.9 -0.1 0.7 0.8

Werkgelegenheid (in aantal personen) 0.7 0.5 0.8 1.1
Loonmassa inclusief werkgeversbijdragen (3) 3.2 1.1 3.5 3.6
Loonmassa exclusief werkgeversbijdragen 3.0 1.0 3.4 3.8
Bijkomende indicatoren

Inflatie: traditionele index 15 2.1 1.6 1.2

Inflatie: gezondheidsindex 1.6 1.7 13 1.3

Indexering lonen en wedden overheidssector 1.7 1.3 1.2 15

Indexering sociale prestaties 1.8 1.3 1.2 15
Impliciete bijdragevoeten (in % van bruto loonmassa)

Werkgeversbijdragen (sensu lato) (4) 39.7 39.8 40.0 39.7

Werkgeversbijdragen (sensu stricto) (5) 30.8 30.5 30.7 30.2

Werknemersbijdragen (6) 13.1 13.1 13.1 13.1

(1) Exclusief dienstpersoneel

(2) De maximale loonstijging van 6.1% bepaald door de Regering
wordt verdeeld over 3% in 1997 en 3.1% in 1998

(3) Volgens de definitie van de Wet van 1996 (bron: OESO, dec. 1997)

(4) Inclusief fictieve en extra—legale werkgeversbijdragen

(5) Werkgeversbijdragen ontvangen door de Sociale zekerheid

(6) Exclusief vrijwillige werknemersbijdragen
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Tabel B.5. Macro—economische indicatoren

95 96 97 98
Rentevoeten
Schatkistcertificaten (3 maand) 4.8 3.2 3.4 3.6
Overheidsleningen (10 jaar) 7.5 6.5 5.8 5.2
Sector der ondernemingen (groeivoeten) (1)(2)
Toegevoegde waarde in constante prijzen 2.7 1.3 3.3 2.8
Werkgelegenheid (in aantal uren) 1.0 0.0 0.7 0.8
Productiviteit per werkelijk arbeidsuur 1.7 1.3 2.6 1.9
Totale economie (ondernemingen en Overheid)
1)
Arbeidskost per tewerkgestelde in Belgié 3.0 0.9 2.9 2.5
Arbeidskost per eenheid product in Belgié 1.4 -0.1 0.8 0.8
Relatieve arbeidskost t.0.v. 7 landen (3)
per tewerkgestelde 3.3 -3.9 -3.7 -1.2
per eenheid product 3.3 -3.2 -3.7 -0.8
Relatieve arbeidskost t.0.v. 3 landen (3)
per tewerkgestelde 0.9 -2.3 -0.1 -0.4
per eenheid product 0.8 -1.5 0.2 0.2
Verkoopprijs per product in de marktsector (1) 1.1 1.9 2.6 1.1
(4)
Bijdrage tot de groei van de verkoopprijs per prod—
uct:
(a) Invoerkosten 0.4 0.9 2.0 0.5
(b) Kosten van binnenlandse oorsprong = 0.4 0.0 15 0.1
(b1)+(b2)
(b1) Loonkosten 0.4 0.0 1.6 0.1
(b2) Kapitaalkosten 0.0 0.0 -0.1 -0.1
(c) Winstmarges 0.6 0.5 -1.3 0.5
(d) Indirecte belastingen minus subsidies -0.2 0.6 0.4 0.0
(e) Structuureffect (5) -0.2 -0.1 -0.1 -0.1
Pro memori:
Gebruiksgraad van het productievermogen 80.3 79.8 82.1 82.7
Verandering in gebruiksgraad 1.8 -0.5 2.2 0.6
Output gap (% van het BBP) -1.5 -1.6 -0.4 0.4

(1) Groeivoeten, jaargemiddelden, v¢¢r statistische aanpassing

(2) Inclusief dienstpersoneel

(3) Een positief (negatief) teken wijst op een sterkere stijging in Belgié (tragere)

(4) Deflator van de finale bestedingen (marktsector)

(5) Effect te wijten aan wijzigingen in de verhouding tussen de invoer en de finale vraag
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Tabel B.6. Situatie op de arbeidsmarkt per 30 juni (in duizend personen)

95 96 97 98
| Totale bevolking (11+I111) 10136.8 10156.6 10180.9 10201.2
I.bis Bevolking op arbeidsleeftijd 6703.8 6703.2 6704.8 6704.7
Il. Inactieve bevolking (concept FMTA) 5835.9 5850.4 5866.8 5878.4
waarvan: met RVA-uitkering 242.6 261.7 278.8 292.7
[ll. Beroepsbevolking (concept FMTA) 4300.9 4306.2 4314.1 4322.8
(IV+V+VI)
IV. Binnenlandse werkgelegenheid 3695.4 3710.2 37224 37555
waarvan: ingeschreven bij de RVA 196.5 187.4 176.7 197.4
a. Loon- en weddetrekkenden (1) 2368.0 2378.2 2391.0 2417.3
b. Zelfstandigen 699.1 703.7 703.7 707.7
c. Overheidsadministratie (2) 628.2 628.3 627.7 630.4
V. Grensarbeid (saldo) 50.3 51.1 51.1 51.1
VI. Werkloosheid (concept FMTA) 555.3 544.9 540.6 516.1
a. Werkzoekende uitkeringsgerechtigde volledig 490.3 465.0 456.7 433.7
werklozen
b. Overige verplicht ingeschreven werklozen 48.4 58.8 62.2 60.6
c. Niet verplicht ingeschreven werkzoekenden  16.6 21.0 21.6 21.9
Werkloosheidsgraad (VI/1II) 12.9 12.7 12.5 11.9
Activiteitsgraad (l11/1.bis) 64.2 64.2 64.3 64.5
Werkgelegenheidsgraad (IV+V/I.bis) 55.9 56.1 56.3 56.8
Pro memori
d. Oudere niet werkzoekende UVW 73.8 95.1 113.8 125.2
[l.bis Inactieve bevolking excl. (d) 5762.1 5755.3 5753.0 5753.2
[ll.bis Beroepsbevolking incl. (d) 4374.7 4401.3 4427.9 4448.0
VI.bis Werkloosheid incl. (d) 629.0 640.0 654.3 641.3
Werkloosheidsgraad (VI.bis/lll.bis) 14.4 14.5 14.8 14.4
Werkloosheidsgraad (Eurostat standaard) (3) 9.9 9.8 9.5 9.1
Activiteitsgraad (lll.bis/I.bis) 65.3 65.7 66.0 66.3

(1) Inclusief PWA, HIP, EWE (cf. tabel B.6.bis)
(2) Inclusief DSP (cf. tabel B.6.bis)

(3) In jaargemiddelde

19/02/98

40



Tabel B.6.bis Situatie op de arbeidsmarkt per 30 juni — detail (in duizend personen)

95 96 97 98

I. Totale bevolking (I1+I1I) 10136.8 10156.6 10180.9 10201.2

I.bis Bevolking op arbeidsleeftijd 6703.8 6703.2 6704.8 6704.7

. Inactieve bevolking (concept FMTA) 5835.9 5850.4 5866.8 5878.4

a. Met RVA-uitkering 242.6  261.7 278.8 292.7

— Oudere niet werkzoekende UVW 73.8 95.1 113.8 125.2

- Vrijgestelden om sociale en familiale redenen (1) 6.6 5.5 7.5 8.4

- Vrijgestelden om reden van studies (1) 7.1 7.1 8.4 8.7

- Volledige loopbaanonderbreking 21.0 20.4 20.3 21.7

— Conventioneel voltijds brugpensioen (1) 1341 1335 128.8 128.7

b. Anderen 5593.3 5588.7 5588.0 5585.7

Ill. Beroepsbevolking (concept FMTA) (IV+V+VI) 4300.9 4306.2 4314.1 43228

IV. Binnenlandse werkgelegenheid 3695.4 3710.2 37224 3755.5

waarvan: werkenden ingeschreven bijde RVA (2) 196.5 1874 176.7 197.4

a. Deeltijds werkend en uitkeringsgerechtigd 88.2 56.0 67.8 78.4

- Deelt. IGU (3) + onvrijw. deelt. met uitkering (1) 57.9 24.3 31.7 33.4

— Gedeeltelijke loopbaanonderbreking 30.3 31.5 35.9 44.3

— Deelt. bruggepensioneerden 0.1 0.2 0.3 0.7

b. Deeltijds werkend en niet uitkeringsgerechtigd 68.8 78.2 46.8 46.8

— Deelt. zonder IGU (3) 66.2 74.8 43.5 43.5

— Deeltijds werkende jongeren in wachttijd 2.6 3.3 3.3 3.3

c. Andere, waarvan: 39.5 53.3 62.0 72.2

- Volledig werklozen tewerkgesteld in beschutte 0.9 1.0 0.9 0.8
werkplaats (1)

- Volledig werklozen in beroepsopleiding (1) 12.8 11.5 10.9 11.3

- Activering (PWA, HIP, DSP, EWE) (1)(4) 0.0 3.2 7.9 17.8

V. Grensarbeid (saldo) 50.3 51.1 51.1 51.1

VI. Werkloosheid (concept FMTA) 555.3 5449 540.6 516.1

a. Werkzoekende uitkeringsgerechtigde volledig werk490.3  465.0 456.7 433.7

lozen

b. Overige verplicht ingeschreven werklozen 48.4 58.8 62.2 60.6

b.1 Jongeren in wachttijd 19.4 22.9 22.7 21.8

b.2 Andere, waarvan: 29.0 36.0 39.5 38.8

— Uitkeringsgerechtigd na vrijwillig deeltijdse be— 23.0 25.3 27.9 28.4

trekking (1)
— Aanspraak op overbruggingsuitkering (1) 0.3 0.4 0.4 0.4
c. Niet verplicht ingeschreven werkzoekenden 16.6 21.0 21.6 219

(1) Bron: Stat Info definities

(2) Zonder inbegrip van de tijdelijke werkloosheid

(3) Deeltijdse werknemers met behoud van rechten die al dan niet een inkomensgarantie—uitkering (IGU) genieten
(4) Werkgelegenheid binnen de Plaatselijke Werkgelegenheidsagentschappen (PWA) — voor zover een voldoende
aantal uren gewerkt wordt —, via het Herinschakelingsprogramma (HIP), de Doorstromingsprogramma’s (DSP)
of op basis van een Eerste Werkervaringscontract (EWE)
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Tabel B.7. Beschikbaar inkomen van de gezinnen (mid. BEF) (1)

95 96 97 98
Primair bruto—inkomen 6860.9 69485 7158.0 7394.2
a. Lonen en salarissen 4293.3 4349.6 4501.6 4653.1
Ondernemingen 3204.2 3237.2 3350.8 3471.2
Overheid 984.0 1003.4 1039.0 1065.2
Grensarbeiders 105.1 109.0 111.8 116.7
b. Bruto exploitatieoverschot gezinnen 1628.3 1666.9 1723.0 1806.5
Inkomen der zelfstandigen 786.4 817.2 843.9 878.0
Netto huur (ontvangen of toegerekend) 444.3 462.0 486.7 516.4
Overige 397.5 387.7 392.4 412.1
c. Inkomen uit vermogen (netto) 939.2 932.0 933.4 934.6
Ontvangen interesten 535.1 512.9 478.4 471.5
Betaalde interesten (-) 211.8 201.6 198.6 212.7
Dividenden 556.9 556.2 587.1 605.8
Overige 59.0 64.5 66.5 70.0
Sociale bijdragen en belastingen 28285 28815 3009.1 3105.3
a. Sociale bijdragen werkgevers 11275 1148.4 1192.7 1229.1
b. Sociale bijdragen werknemers 378.8 383.7 397.0 410.7
c. Sociale bijdragen niet-loontrekkenden 120.6 124.1 130.0 131.5
d. Belastingen op inkomens 1201.6 1225.3 1289.4 1334.0
Overdrachten aan gezinnen (netto) 20905 2170.6 2243.8 2313.0
waarvan: sociale uitkeringen 2095.1 21755 22459 2312.5
(a) Bruto beschikbaar inkomen 6122.9 6237.6 6392.6 6601.9
(b) Consumptieve bestedingen 5057.4 5241.3 5409.4 5581.1
(c) Veranderingen in wiskundige pensioenreserves18.8 21.3 19.0 19.9
(d) Bruto besparingen 1084.3 1017.6 1002.3 1040.7
Pro memori:
Spaarquote (d)/(a+c) 17.7 16.3 15.6 15.7
verandering -0.8 -1.4 -0.6 0.1

(1) Gegevens inclusief statistische aanpassingen
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Tabel B.8. Reéel beschikbaar inkomen van de gezinnen (groeivoeten) (1)

95 96 97 98
Primair bruto—inkomen 0.4 -1.0 1.4 2.1
a. Lonen en salarissen 1.7 -1.0 1.8 2.2
Ondernemingen 14 -1.2 1.8 2.4
Overheid 2.7 -0.3 1.9 1.4
Grensarbeiders 15 14 0.9 3.1
b. Bruto exploitatieoverschot gezinnen, waarvan: 0.1 0.1 1.7 3.7
Inkomen der zelfstandigen -1.2 1.6 1.6 2.9
Netto huur (ontvangen of toegerekend) 2.8 1.7 3.7 4.9
c. Inkomen uit vermogen (netto), waarvan: —4.2 -3.0 -1.5 -1.0
Ontvangen interesten -7.2 -6.3 -8.2 -2.6
Betaalde interesten (-) -2.9 -6.9 -3.1 5.9
Dividenden -1.6 2.4 3.9 2.0
Sociale bijdragen en belastingen 2.5 -0.4 2.8 2.0
a. Sociale bijdragen werkgevers 2.6 -0.4 2.2 1.9
b. Sociale bijJdragen werknemers 1.3 -1.0 1.8 2.3
c. Sociale bijdragen niet-loontrekkenden 0.4 0.6 3.1 0.0
d. Belastingen op inkomens 2.9 -0.3 3.5 2.3
Overdrachten aan gezinnen (netto) 2.0 15 1.7 1.9
waarvan: sociale uitkeringen 2.6 15 1.6 1.8
Bruto beschikbaar inkomen 0.1 -0.4 0.8 2.1

(1) Gegevens inclusief statistische aanpassingen, gedeflateerd met de prijsindex van de privé—consumptie
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Tabel B.9. Rekening van de ondernemingen (mld. BEF)

95 96 97 98

1. Bruto toegevoegde waarde ondernemingen te— 4624.3  4736.8 4923.2 5124.3
gen factorkosten
2. Beloning van werknemers (-) 3204.2 3237.2 3350.8 3471.2
3. Andere bedrijfskosten en netto uitzonderlijke las- 3.9 4.1 4.1 4.1
ten (-)
4. Bruto exploitatie—overschot (= 1-2-3) 1416.2 14954 1568.3 1648.9
5. Inkomen uit vermogen (+) (*) -284.7 -287.t -289.f -3025
6. Bruto primair inkomen (= 4+5) 1131.5 12079 1278.8 1346.4
7. Lopende overdrachten (+) (= 7.1+47.2+7.3+7.4) -2245 -236.1 -278.4 -284.2
*)

7.1. Ontvangen sociale verzekeringspremies 200.6 211.3 218.6 227.0

7.2. Belastingen op inkomen en vermogen -251.6 -265.¢ -306.: —-313.3

7.3. Sociale uitkeringen -181.7 -190.C -199.t -207.1

7.4. Overige lopende overdrachten 8.3 8.5 8.9 9.2
8. Bruto beschikbaar inkomen (= 6+7) 907.0 971.8 1000.4 1062.2
9. Verandering wiskundige pensioenreserves (-) 18.8 21.3 19.0 19.9
10. Bruto besparingen (= 8-9) 888.2 950.5 981.3 10424
11. Kapitaaloverdrachten (+) (*) -13.1 32.2 39.9 29.6
12. Bruto kapitaalvorming (-) 824.7 861.9 903.8 951.7
13. Netto financieringsbehoefte (-) of -vermogen 50.4 120.8 117.4 120.3

(+) (= 10+11-12)

(*) Het gaat om netto—bedragen, d.w.z. ontvangen vanwege andere sectoren minus betaald aan andere sectoren
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Tabel B.10. Verrichtingen met het Buitenland (mld. BEF)

95 96 97 98
1. Saldo goederen en diensten 369.6 393.4 447.5 509.5
Saldo goederenverkeer 131.9 156.7 160.1 195.3
Saldo dienstverkeer 319.8 324.7 375.1 408.5
Saldo reisverkeer -82.1 -88.0 -87.6 -94.3
2. Saldo inkomens 105.5 123.2 135.6 140.7
Saldo arbeidsinkomens 105.1 109.0 111.8 116.7
Saldo inkomens uit beleggingen en investeringen 0.4 14.2 23.8 24.1
3. Saldo overdrachten -109.6 -139.4 -151.6 -162.2
Saldo overheidsoverdrachten -73.0 -104.2 -116.8 -127.7
waarvan netto—overdrachten vanwege de E.U-61.6 -85.1 -96.6 -102.7
Saldo particuliere overdrachten -36.6 -35.2 -34.8 -34.5
4. Saldo van de lopende transacties (1+2+3) 365.5 377.2 431.5 488.1
5. Saldo van het kapitaalverkeer -12.2 0.3 15.8 0.3
6. Netto financieringsvermogen van de volkshu- 353.2 3775 447.3 488.3
ishouding (4+5)
in % van het BBP 4.4 4.5 5.2 5.4
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Tabel C. Vergelijking van de kerncijfers voor de Belgische economie volgens verschillende

bronnen
Wijzigingspercentages in volume (tenzij anders vermeld)
97 98
T 3 I ) I I I 4 I 1
Privé—verbruik 16 10 13| 20 18 1.9
Overheidsverbruik 1.2 09 08| 13 15 13
Bruto kapitaalvorming 45 38 42| 36 39 37
Nationale finale bestedingen 2.1 1.7 171 22 23 21
Uitvoer van goederen en diensten 6.2 64 58] 56 6.9 7.5
Invoer van goederen en diensten 55 57 53] 54 63 7.1
Netto—uitvoer (bijdrage tot de groei) 07 08 06| 04 08 0.7
Bruto binnenlands product 27 24 241 25 30 28
Deflator privé—verbruik 16 17 17 12 18 16
Reéel beschikbaar inkomen gezinnen 08 05 131 21 1.4 1.9
Spaarquote gezinnen 156 15.8 16.3| 15.7 154 16.3
(in % van het beschikbare inkomen)
Binnenlandse werkgelegenheid 121 74 11.1] 33.1 40.8 40.8
(wijziging in duizenden, toestand op 30 juni)
Saldo lopende rekening (in % BBP) (*) 53 50 59| 57 54 64
Kortetermijnrente (%) 34 32 33| 36 35 41
Langetermijnrente (%) 58 58 58| 5.2 5.9 5.9

(*) [1] en [3]: BLEU; [2]: Belgié

[1] Voorliggende Economische Begroting, februari 1998

[2] European Commission, Economic Forecasts 1997-1999, Autumn 1997

[3] OECD, Economic Outlook 62, December 1997
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Tabel D. Korte—termijnindicatoren Belgische economie

96 97

95 96 97 | Q3 Q4 QI Q2 Q3 Q4

Maandelijkse conjunctuurenquétes

Gezamenlijle cune (1) -12.2-11.2 -1.4 -86 -6.7 -7.3 -2.3 08 24
Verwerlende nijerheid (1) -11.3-13.3 -0.3-104 -7.9 -7.8 -0.2 29 3.8
Bouw (1) -13.1 -7.0 -5.11 -5.7 -5.0 -4.8 -7.1 -5.1 -3.5
Handel (1) -15.1 -5.8 -4 -28 -28 -7.6 -7.0 -3.3 1.9
Industriéle productie

Industriéle productie — incl. bouw (2) 53 08 - 34 43 20 41 64 -.-
Industriéle productie xel. bouw (2) 62 09 -+ 34 38 16 52 69 -.-
Omzet wlgens BTW

Industriéle bedrijen (2) 74 20 -+ -02 29 45 71 84 -.-
Niet=industriéle bedrign (2) 58 6.1 -+ 6.1 85 83 116 13.7 -.-
Totaal bedrijen (2) 65 45 -+ 36 6.2 6.7 99 11.7 -.-
Privé—erbruik

Omzet wlgens BTW - kleinhandel (2) 1.3 35 -+ 27 34 23 23 51 -.-

Inschrijving nieuwe personenawd2) -8.0 7.8 -57 3.6 -3.1-12.2 -6.4 1.7 -0.4
Barometer consumentegrtrouwen (1) -13.8-22.5-21.0 -23.7-20.7-23.3-25.7-21.7-13.3
Investeringen

Investeringen @lgens BTW

Industriéle bedrijen (2) 110 93 --103 64 -54 42 -31 -.-
Niet=industriéle bedrign (2) 55 31 -+ 02 7.1 57 227 64 -.-
Totaal bedrijen (2) 76 55 -+ 40 6.8 12 154 25 -.-

Bezettingsgraad productiermogen 80.3 79.8 82.0] 80.3 80.3 80.3 82.4 83.2 81.9
(%)

(1) Kwalitatieve data

(2) Groeivoet t.0.v. zelfde periode vorige jaar
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Korte—-termijnindicatoren Belgische economie érvolg)

96 97

9% 96 97

Q3 Q4 Q1 Qz Q3 Q4

Arbeidsmarkt
Werkloosheid (ecl. oudere) (1) 596.9 588.3 570.0
Werkloosheid (incl. oudere) (1) 669.3 679.9 683.9

Werkloosheidsgraad — Eurostat (.9 9.8 9.5
Prijzen

Traditionele indg (3) 15 21 16
Gezondheidsinde(3) 16 1.7 13

Brent olieprijs in USD 171 20.6 19.3

Rentevoeten en wisseliers

Intrest schatkistcertifikaten (3 m.)4.8 3.2 34
Lange termijn interest opver— 75 65 538
heidspapier (10 j.)
Renteverschil met Duitsland op 36 0 18
korte termijn (4)
Rentererschil met Duitslandop 63 27 10
lange termijn (4)
Effectieve wisselloers BEF 40 -2.0 -4.2
(t.o.v. 16 munten) (3)
Buitenlandse handel
Betalingsbalans BLEU (@nsactiebasis)
Saldo goederemrkeer (5) 279 263 -.-
Saldo lopende redning (5) 425 433 -.-
Maandelijkse conjunctuenquétes

Verloop itenlandse -88 -2.1 8.6

bestellingen (6)

608.9 582.9 570.5 542.9 598.1 568.7
707.2 684.6 678.4 654.5 714.1 688.6

97 96 95 96 96 93
19 24 19 15 18 13
15 19 14 12 14 1.2

21.0 23.6 21.0 18.6 18.6 18.9

32 30 32 33 35 37
66 6.0 58 59 57 56
4 -6 8 14 36 13
28 11 11 14 9 12
-1.8 -34 -41 -3.7 -53 -35
54 67 51 87 88 -.-
98 108 98 139 111 -.-
1.3 30 -0.3 103 14.0 103

(1) Niet—seizoengezuiverd gemiddeld niveau in duizendtallen

(2) Seizoengezuiverd, in % van de beroepsbevolking
(3) Groeivoet t.0.v. zelfde periode vorige jaar

(4) Niveau in basispunten

(5) Niveau in mid. BEF

(6) Kwallitatieve data
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